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  چكيده
دهد پايداري جزء  آغاز شده است نشان مي) 1996(قاتي كه با كار اسلوان نتايج تحقي     

بعضي از انديشمندان بر نقش تحريفات . استكمتر جزء نقدي آن  تعهدي سود از
بعضي ديگر آن را به .  بودن پايداري اقلام تعهدي تأكيد دارندكمحسابداري در 

تحقيق نيز با تحليل اين . دهند شاخصهاي اقتصادي همچون رشد شركت نسبت مي
اي از شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طي  اطلاعات مربوط به نمونه

 بودن پايداري اقلام كم به بررسي نقش تحريفات حسابداري در 1387 تا 1377سالهاي 
دهد كه تحريفات حسابداري عاملي مهم در  نتايج اين تحقيق نشان مي. پردازد تعهدي مي

چنين نتايج حاكي است كه رشد فروش، پايداري  هم. پايداري اقلام تعهدي استكاهش 
 و استفادة كارآمد از داراييها، پايداري اقلام تعهدي را افزايش ،اقلام تعهدي را كاهش

  .دهد مي

                                  
 )ره(نشگاه بين المللي امام خميني حسابداري دا استاديار ∗
)ره(كارشناس ارشد حسابداري، دانشگاه بين المللي امام خميني  ∗∗  
  )ره(كارشناس ارشد حسابداري دانشگاه بين المللي امام خميني  ∗∗∗
  (Email: javad_rezazade@yahoo.com)جواد رضازاده: ويسنده مسئول مقالهن
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يي مديريت داراييها، پايداري اتحريفات حسابداري، رشد فروش، كار :كليدي هايواژه
  .اقلام تعهدي

  
  مقدمه
يكي از اهداف مهم تحقيقات از جمله پايداري آن  اقلام تعهدي اخت ويژگيهايشن

 اقلام تعهدي محصول مستقيم حسابداري تعهدي است كه اساس .حسابداري مالي است
محور اصلي حسابداري تعهدي، . دهد حسابداري و گزارشگري مالي را تشكيل مي

ا نشان دادن تغييرات غيرنقدي در داراييها گيري داراييها و بدهيها، همراه ب شناسايي و اندازه
 حسابداري مالي، بررسي ات در حوزه تحقيقي از اهداف اصلييك. استو بدهيها 
دي شواهد تحقيق . گذاران استگيري سرمايه كمك اقلام تعهدي به تصميمچگونگي 

سود نقدي نشان بهتر از  سود تعهدي، عملكرد شركت را حاكي از آن است كه) 1994(چاو
 پيش بيني سودآوري يالگودر نشان داد كه ) 1996( اسلواناما به دنبال آن ؛ دهد مي

هر ) 1996(به نظر اسلوان . استكمتر  نقدي آن از جزءتعهدي سود شركتها پايداري جزء 
دهد،    را بهتر از حسابداري نقدي نشان ميهالاصه عملكرد شركتخحسابداري تعهدي چند 

در حالي داده شود و اهميت كمتري  وزن ، بايد به اقلام تعهدياهتدر ارزيابي عملكرد شرك
 به اقلام تعهدي وزن ي خودكه سرمايه گذاران در ارزيابيهاهاي او حاكي بود  كه يافته
دخالت گذاران  سرمايهدر واقع  .شوند به همين دليل دچار خطا ميدهند و  نميكمتري 

  . يابند بدرستي در نميورد اقلام تعهدي ادر بررا ت ذهني
گيري اقلام تعهدي بر پايداري آنها در اين مقاله  براي بررسي تأثير ذهني بودن اندازه

بخش رشد به اقلام تعهدي قابل . يي تجزيه شده استااقلام تعهدي به دو بخش رشد و كار
يي آن به اقلام تعهدي اانتساب به رشد خروجيهاي شركت يعني رشد فروش و  بخش كار

در ادامه مقاله به ترتيب مباني نظري، پيشينه موضوع، .  خروجيها اشاره داردغيرمرتبط با رشد
  .شود ها و در نهايت بحث و تفسير نتايج و پيشنهادها ارائه مي ها، روش تحقيق، يافته فرضيه
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  مباني نظري 
قبل از پرداختن به قضية پايداري اقلام تعهدي، ارائة تعريفي روشن از اين اقلام 

، )2001(، خي )1996(از جمله اسلوان  نحققاماغلب ) 1985( هيليس از پ. ضرورت دارد
سرمايه در گردش غيرنقدي و تفاضل اقلام تعهدي را تغيير در ) 2001(تامس و ژانگ 

داراييها و مربوط به اقلام تعهدي شامل اين تعريف، اما  .دندكرهزينه استهلاك تعريف 
 فيرفيلد و همكارانش .شد مين يهاي مالياي عملياتي غيرجاري و داراييها و بدههبدهي

د و اقلام كردنتنها به اقلام تعهدي سرمايه در گردش اشاره  نيز در تعريف خود) 2003(
 تفاوت كليدي ميان ،رحال هبه. را شكلي از رشد در نظر گرفتند  غيرجارييتعهدي عمليات

منافع و كه ين است اقلام تعهدي سرمايه در گردش و اقلام تعهدي عملياتي غيرجاري در ا
 مدت زمان بيشتري را براي تحقق ، مربوط به اقلام تعهدي عملياتي غيرجارييندهتعهدات آ

  .طلبد مي
بنا به . دندكرتعريف جامعتري را اقلام تعهدي ارائه  )2005( ريچاردسون و همكارانش

اري كه بر اساس استانداردهاي حسابد( آنها اقلام تعهدي تفاوت سود حسابداري تعريف
اين تعريف، اقلام تعهدي مربوط به همه حسابهاي . و سود نقدي است) شود تعيين مي

 اين تعريف، تغييرات در حساب داراييها و بدهيهاي غير نقدي طبق. گيرد ترازنامه را دربرمي
  اقلام تعهدي،بنابراين. است يندهز تعهدات يا منافع مورد انتظار آبيانگر اقلام تعهدي ناشي ا

بدهيهاي  و تغييرات در حساب داراييها( اقلام تعهدي سرمايه در گردشمجموع كل از 
بدهيهاي  و راييهاتغييرات در حساب دا( جاري ، اقلام تعهدي غير)عملياتي جاري غيرنقدي

بدهيهاي مالي غير  و تغييرات در حساب داراييها( و اقلام تعهدي مالي) عملياتي غيرجاري
   .شود تشكيل مي) نقدي

  :دكرتوان به دو جزء تقسيم  اقلام تعهدي را مي اشاره شد، نه كهآن گو
  شركتهااقلام تعهدي ناشي از رشد فعاليت . 1
   .هاداراييهاي عملياتي شركتيي مديريت اكاراقلام تعهدي ناشي از . 2
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اين ). 1991جونز  (يابد مي افزايش ا،شركتهرشد فعاليت اثر اقلام تعهدي در بخشي از 
 اخير چن و ةمطالع اما، نتيجة ؛گويند تعهدي را غيراختياري يا نرمال مياقلام بخش از 

به توان  را در اصل مي تعهدي سود جزء كم پايداري دهد كه نشان مي) 2006(همكارانش 
براي مثال، فرض كنيد كه موجوديها بدون ارتباط با  ؛نسبت داداقلام تعهدي اختياري 

 ؛نسبت داديي اقلام تعهدي اكاربخش به كاهش توان  را مياين افزايش . فروش افزايش يابد
نمايي موجوديها بيش ارزش اينكه اول  :تواند دو دليل داشته باشد ميموجوديها افزايش زيرا 

 ،موجوديهامديريت اينكه دوم  . استبيانگر تحريف موقت حسابداريكه  شده باشد
  . لازم را نداشته باشديي اكار

  
  پيشينة موضوع

متعددي به  تعهدي سود، تحقيقات جزء پايداري بارةدر) 1996( يق اسلوان تحقدر ادامة
بر اساس جريان اول تحقيقات  :نسبت داد دو جريان آنها را بهتوان   مي كهعمل آمده است

ذهني جزء تعهدي سود به طور عمده از  كمپايداري مبني بر اينكه ) 1996(حدس اسلوان 
نشان داد ) 2001( براي مثال خي؛شكل گرفته است د،شو ناشي ميورد اقلام تعهدي ابودن بر

كه نسبت داد وجود اقلام تعهدي اختياري توان به  سود را مي تعهدي جزء كمكه پايداري 
مديران گيرد كه   او نتيجه مي.تعريف استقابل ) 1991( اصلاحي جونزيالگوبا استفاده از 

 .كنند وارد مي نه خود را در سود هاي فرصت طلبا  ديدگاه،واسطه اقلام تعهدي اختياريه ب
نشان دادند كه نيز ) 2005(ش و ريچاردسون و همكاران) 2002( دي چاو و دي چف

طور ه ب.  اين اقلام سازگاري داردبرآوردبا ديدگاه وجود خطا در  اقلام تعهدي كمپايداري 
به وان ت را مي تعهدي سود  جزءكمپايداري كلي اين گروه از محققان نتيجه گرفتند كه 

 ورد اقلام تعهدياخطاي برهم در  اين تحريفات  ونسبت داد 1تحريفات موقت حسابداري
ورد منافع ااشتباهات غيرعمدي در برتواند از  ورد اقلام تعهدي هم مياخطاي بر. داردريشه 

  . شودمديريت ناشي اقلام توسط و يا از دستكاري عمدي  و تعهدات يندهآ
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همبستگي سود در تعهدي جزء  كمپايداري ت كه حاكي اسجريان دوم تحقيقات 
ش فيرفيلد و همكاران .داردريشه شركت  شاخصهاي اقتصادي همچون رشد واقلام تعهدي 

سرمايه در  مرتبط با اقلام تعهدياز  اقلام تعهدي كمنشان دادند كه پايداري ) 2003(
غيرجاري ترازنامه از آن به عنوان رشد حسابهاي ) 1996(گيرد كه اسلوان  نشأت ميگردش 
 رشد شركت رابطة تعهدي سود از جزء كم كه پايداري كنند مياستدلال آنها . كند ياد مي

در پاسخ به اين سؤال . شود ناشي مي هاي جديدسرمايه گذاري2 اقتصاديعايدات ان كمزمي و
ده نرخ باز مندان را به مبحث دارد، بايد علاقه ريشه عايدات اقتصادي در كجا ميزان كمكه 

توان  سود را ميتعهدي جزء  كمپايداري چنين  هم .گذاريها ارجاع دادسرمايه 3نهايي نزولي
 حسابداري و استانداردهاي اصول مستتر دركاري  محافظهبه تأثير متقابل رشد شركت و 

   .)2003فيرفيلد و همكارانش، (نسبت داد 
طالعه و ارزيابي قرار طور مستقيم مورد مه اي ايراني بپايداري اقلام تعهدي شركته

براي تعيين كيفيت اقلام تعهدي و سود، ) 1385(اما نوروش و همكارانش . نگرفته است
آنها با تعريف پايداري سود به صورت رابطه سود . پايداري سود را مورد توجه قرار دادند

جزء دريافتند هر چه ) متغير وابسته(با سود سال بعد ) متغير مستقل يا توضيحي(سال جاري 
كردستاني . شود يابد از ميزان پايداري سود كاسته مي اقلام تعهدي سود شركتها افزايش مي

نيز در راستاي مطالعه تأثير پايداري سود بر هزينة سرمايه، پايداري سود را ) 1386(و مجدي 
 مشابه نوروش يالگوگيري پايداري سود شركتها از  آنها براي اندازه. مورد توجه قرار دادند

با ) متغير وابسته(استفاده كردند كه طي آن رابطة سود سال جاري ) 1385( همكارانش و
داد  هاي آنها نشان مي يافته. گرفت مورد  بررسي قرار مي) متغير توضيحي(سود سال قبل 

لازم به يادآوري است كه در تحقيقات . پايداري سود با هزينة سرمايه رابطة معكوس دارد
 بودن آن مورد كميداري جزء تعهدي سود و مهمتر از آن علت داخلي اشاره شده، پا

مقالة تشكيل اين پرداختن به اين دو مورد، موضوع . بررسي و مطالعه قرار نگرفته است
  . دهد مي
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  ها فرضيه
  :دكرهاي زير را ارائه  توان فرضيه طرح شده  ميمبا توجه به مباحث 

 به ؛شود پايداري اقلام تعهدي ميتحريفات موقت حسابداري موجب كاهش  :فرضية اول
  . رابطه منفي دارديندهبيان ديگر، اقلام تعهدي با بازده حسابداري آ

  . شود  رشد فروش موجب كاهش پايداري اقلام تعهدي مي:فرضية دوم
 شود ش پايداري اقلام تعهدي ميافزاي موجب هاييي مديريت داراياافزايش كار :ومس ةفرضي

 مديريت داراييها و پايداري اقلام تعهدي، رابطه مستقيم بين كارآيي(و يا برعكس 
  ).وجود دارد

يي مديريت دارايي موجب افزايش پايداري ا جزء تعاملي رشد فروش و كار:فرضية چهارم
يي مديريت داراييها و رشد فروش با ابين اثر تعاملي كار(شود  اقلام تعهدي مي

  ).پايداري اقلام تعهدي، رابطه مستقيم وجود دارد
  

  روش تحقيق 
هدف اين مقاله بررسي تجربي تأثير تحريفات حسابداري مستتر در اقلام تعهدي بر 

در ادامه تأثير اجزاي تشكيل دهندة اقلام تعهدي شامل . كاهش پايداري اين اقلام است
يي مديريت داراييها نيز بر پايداري جزء تعهدي سود حسابداري مورد ارشد فروش و كار
هاي رگرسيون يك  الگوهاي تحقيق با استفاده از  فرضيه. گيرد  قرار ميبررسي و آزمون

چنين شيوة  ها و هم  آزمون فرضيهچگونگي. شود متغيره و چند متغيره آزمون مي
  .گيري متغيرهاي تحقيق به تفصيل در ادامة بحث تشريح شده است اندازه

  
  روش آزمون فرضية اول

أثير تحريفات موقت حسابداري بر كاهش به لحاظ نظري نتيجة مباحث مربوط به ت
 پايداري اقلام تعهدي اين است كه در رابطة زير ضريب اقلام تعهدي، منفي و به بيان ديگر 

γ2 < 0 باشد .  
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  RNOAt+1 = γ0 + γ1RNOAt + γ2ACCt + υt+1                      ):             1 (يالگو

  :كه جايي
RNOAt+1: راي دوره بازده حسابداري بميزانt+1   

RNOAt: بازده حسابداري براي دوره ميزان t 

ACCt: حسابداري براي دوره جزء تعهدي سود t  
υt+1 : انتظار بر اين است كه ميانگين آن صفر باشد و با  (الگوباقيماندةRNOAt و 

ACCtاست) همبستگي نداشته باشد .  
يار مناسبي از  فوق تمامي متغيرها از جمله سود عملياتي بر معالگواين در 
گذاري يعني خالص دارايي عملياتي، تقسيم و بدين ترتيب سود عملياتي به نرخ  سرمايه

  . بازده حسابداري تبديل شده است
  

  هاي دوم، سوم و چهارم روش آزمون فرضيه
 (ACC) اقلام تعهديكل يي و رشد از معيار اكاراقلام تعهدي به دو بخش براي تجزيه 

، نسبت به (NOAt)ي تغيير خالص دارايي عملياتي دورة جاري  يعن؛استفاده شده است
 تقسيم بر خالص دارايي عملياتي دورة قبل (NOA t-1)خالص دارايي عملياتي دورة قبل

(NOA t-1) . خالص دارايي عملياتي(NOAt) به صورت تفاوت دارايي عملياتي غير نقد و 
فيرفيلد و » د خالص دارايي عملياتيرش«اين تعريف با متغير . شود بدهي عملياتي تعريف مي

) 2005(ريچاردسون و همكارانش » كل اقلام تعهدي عملياتي«و متغير ) 2003(همكارانش 
  : بنابراين؛مطابقت دارد

      ):2(يالگو
1

1

−

−−
=

t

tt
t NOA

NOANOAACC   

  :به شرطي كه
 NOAt = OAt – OLt 
OAt  = ARt + INVt +CAOt + PPEt + INTt + AOt 
OLt = APt + CLOt + LOt 
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يهاي عملياتي در ي داراt ،  OAtيهاي عملياتي در سال ي خالص داراNOAt كه جايي
 t ، INVt حسابهاي دريافتني در سال ،t،  ARtبدهيهاي عملياتي در سال  t،  OLtسال 

اموال، ماشين  t ، PPEt ساير داراييهاي جاري در سال t، CAOtموجودي كالا در سال 
ساير داراييهاي  t،  AOtداراييهاي نامشهود در سال ، t، INTtسال آلات و تجهيزات در 

ساير بدهيهاي جاري در  t،  CLOtحسابهاي پرداختني در سال  t، APtبلند مدت در سال 
  . استt ساير بدهيهاي بلند مدت در سال LOt و tسال 

 زانميبا استفاده از اقلام تعهدي را كارآيي جزء ) 2006(ريچاردسون و همكارانش 
 تقسيم (Salest) يعني فروش دورة جاري  (ATt)4استاندارد گردش خالص دارايي عملياتي

   :اند كردهتعريف  (NOAt)بر خالص دارايي عملياتي دورة جاري 

            ): 3 (يالگو
t

t
t NOA

Sales
AT =   

   :بازنويسي كردبه صورت زير را مي توان  )2 (يالگو، )3 (يالگوبا توجه به 
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Sales : 5جزء رشد فروش(SG)اقلام تعهدي   

t

t

AT
AT∆ : يي اقلام تعهدياجزء كار  

t

t

t

t

AT
AT

Sales
Sales ∆

×
∆

−1

  يياجزء تعاملي رشد فروش و كار : 

  
  :شامل اجزاي زير استاقلام تعهدي عملياتي دهد كه  نشان مياين تجزيه 

يعني با فرض ثابت  ؛استطور مستقيم با رشد فروش مرتبط ه اقلام تعهدي كه ب. 1
رشد . شود ميمنجر  اقلام تعهديمتناسب يي، رشد فروش به افزايش اكارماندن 
  .گيرد  قرار ميعاملهم در اين گذاري واقعي  سرمايه
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كاهش در  رشد فروش، با فرض نبود. داردكه با كارآيي رابطه منفي  اقلام تعهدي. 2
 تحريفات موقت .شود ميمنجر داراييها به افزايش نسبي اقلام تعهدي مديريت يي اكار

  . دهد  را تشكيل ميعاملاين از هم بخشي ها   موجودينماييحسابداري همانند بيش 
است كه  ييارشد فروش و تغيير كاراثر متقابل عاملي به نام چنين شامل  اين تجزيه هم

 براي بررسي تجربي رشد فروش و تغييرات .دهد غير را نشان مياثر همزمان اين دو مت
 يالگوچنين اثر تعاملي اين دو بر پايداري اقلام تعهدي از  يي مديريت داراييها و همhكار

  : زير استفاده شده است
  RNOAt+1= γ0 +γ1RNOAt+γ2 SGt –γ3 ∆ATt–γ4(SGt× ∆ATt) + υt+1)    5 (يالگو

يي ايي و جزء تعامل رشد فروش و تغييرات كاراجزء كار علامت منفي يالگودر اين 
منتقل شده است و بيانگر نوع رابطة اين متغيرها با متغير وابسته ) 4( جبري شماره يالگواز 

براي توضيح بيشتر لازم به يادآوري است كه سه جزء مورد اشاره در واقع اجزاي . نيست
ا توجه به اينكه رشد فروش موجب  اما باست؛ (ACCt)تشكيل دهندة اقلام تعهدي كل 

ورد اقلام تعهدي هم با خطا و به بياني با اشود و ارزيابي و بر افزايش اقلام تعهدي مي
شود در   است و موجب كاهش پايداري اقلام تعهدي ميهمراه تحريف موقت حسابداري

افزايش شود  از سوي ديگر پيش بيني مي.  باشدγ2 >0 بالا يالگونتيجه انتظار داريم در 
يي مديريت دارايي و رشد فروش اچنين اثر تعاملي كار يي مديريت داراييها و هماكار

.  و در نتيجه موجب افزايش پايداري اقلام تعهدي شود،موجب كاهش اقلام تعهدي
 يالگو، مثبت و در واقع در (SGt × ∆ATt) و ضريب ATt∆بنابراين، انتظار داريم ضريب 

 .  ، باشدγ3 وγ4 < 0بالا 

  ها جامعه آماري و داده
شركتهاي پذيرفته يعني جامعه آماري تحقيق براي بررسي تجربي روابط مورد نظر از 

هاي  با رعايت شرايط زير داده 1387 تا 1377 ةدوردر شده در بورس اوراق بهادار تهران 
  :شده استآوري  مورد نياز جمع

 .ندشابور داشته  در بورس اوراق بهادار تهران حض1377شركتها از سال . 1
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 .باشند و جزو شركتهاي مالي نباشندشركتها سود آور . 2
 تاريخ 1387 تا 1377 و طي سالهاي اشد اسفند ب29 ها پايان سال مالي شركت.3

 . و اطلاعات آنها موجود باشدندشابصورتهاي مالي خود را تغيير نداده 
به حاضر در بورس  شركت 145  از شركت- مشاهدة سال 585، با توجه به معيارها

نرم افزار تدبير پرداز و نيز سايت مورد نياز به اطلاعات آوري   براي جمع.عمل آمده است
  .مراجعه شده استبورس اوراق بهادار تهران 

  
  هاي پژوهش يافته

  نتايج آمار توصيفي
 و متغيرهاي مالي مربوط را نشان (ACC) آمار توصيفي اقلام تعهدي 1جدول شماره 

، هر دو مثبت و حاكي است كه دارايي (ACC)انگين و ميانة اقلام تعهدي مي .دهد مي
 هر دو (SG)ميانگين و ميانة رشد فروش . عملياتي شركتها در دورة مورد مطالعه رشد دارد

 يكي از منابع اصلي اقلام تعهدي شركتها (SG)دهد كه رشد فروش  مثبت است و نشان مي
، هر دو منفي است و  (AT∆)كارآيي مديريت داراييها اما ميانگين و ميانة تغييرات . است

بيانگر اين است كه گردش دارايي عملياتي و در واقع دفعات فروش كالاي شركتهاي مورد 
يي هم يكي از االبته همين كاهش كار. مطالعه در طي دورة مورد نظر كاهش يافته است

ها يي داراييا كاهش كارچون قبلاً هم اشاره شد كه. عوامل افزايش اقلام تعهدي است
  .شود ا و تحريف موقت حسابداري آن و اقلام مشابه ميموجب افزايش موجوديه

   آمار توصيفي متغيرها. 1شماره جدول 
75% %25 ميانه   عنوان متغير ميانگين انحراف معيار 
456/0  112/0  035/0-  546/0  216/0  ACC 
291/0  181/0  045/0  281/0  129/0  SG 
192/0  041/0-  112/0-  335/0  052/0-  ∆AT 
212/0  121/0  041/0  112./  124/0  RNOA 
ACC :اقلام تعهدي .SG :رشد فروش .∆ATt :يي مديريت داراييهااتغيير كار .RNOA : نرخ

 .يربازده حسابدا
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 رشد فروش .ه شده استئ ارا)2(جدول شماره ماتريس همبستگي بين متغيرها در 
(SG) و اقلام تعهدي (ACC)اما مهمتر از آن . داري با هم دارند تگي مثبت معني، همبس

 است (ACC) و اقلام تعهدي (AT∆)يي مديريت داراييها ادار بين تغيير كار همبستگي معني
ه اشاره شد با توجه به نانكچ. است) پيرسون (-72/0و ) اسپيرمن (-52/0كه رقمي بالغ بر 

ديريت داراييها با اقلام تعهدي رابطة يي ماهاي مربوط به شركتهاي مورد مطالعه، كار داده
يي مديريت داراييها، اقلام تعهدي كاهش امنفي دارد و حاكي است كه با افزايش كار

 و كاريي مديريت داراييهاي عملياتي (ACC)همبستگي منفي بين اقلام تعهدي . يابد مي
(∆AT)يش پايداري يي مديريت دارايي بر افزاااي حاكي از تأثير مثبت كار  شواهد اوليه

  .دهد اقلام تعهدي به دست مي
ها و صفر  الگوهاي رگرسيون از جمله نرمال بودن توزيع جزء باقيماندة  الگومفروضات 

براي رعايت اختصار، . بودن ميانگين اين جزء مورد آزمون قرار گرفته و تأييد شده است
هاي رگرسيون با معيار  الگواستقلال جزء باقيمانده . نتايج اين آزمونها گزارش نشده است

 در جدولهاي الگومقدار اين معيار دربارة هر .  بررسي شده است(DW) واتسون -دوربين 
  .  خود همبسته نيستالگو و حاكي است كه باقيمانده ،ها ارائه شده نتايج آزمون فرضيه

   ماتريس ضرايب همبستگي بين متغيرها.2جدول شماره 

. دهدمين قطر همبستگي اسپيرمن بين متغيرها را نشان بالاي قطر همبستگي پيرسون و پايي  
RNOAt+1 RNOAt ∆ATt SGt ACCt  

0242/0 * 2289/0 *** 5224/0- *** 1853/0 *** - ACCt 

0934/0 *** 1351/0 ** 1632/0 *** - 1522/0 *** SGt 

1024/0 ** 1124/0- ***- 1982/0 *** 7245/0- *** ∆ATt 

5284/0 *** - 1021/0- *** 1523/0 ** 2531/0 *** RNOAt 

- 6233/0 *** 1523/0 *** 2235/0 *** 0857/0 ** RNOAt+1 
ACC :اقلام تعهدي كه به عنوان رشد خالص داراييهاي عملياتي تعريف شده است.  SG : رشد فروش كه از

نرخ : ATt∆. تقسيم تغييرات فروش دوره جاري نسبت به دوره قبل بر فروش دوره قبل بدست آمده است
 بدست آمده t بر خالص داراييهاي عملياتي دوره t، كه از تقسيم فروش دوره  دارايي عملياتيگردش خالص

ه ي كه از تقسيم سود عملياتي بر خالص داراييهاي عملياتي ابتداي دوره برنرخ بازده حسابدا: RNOA. است
 درصد به ترتيب 10  و 5 ، 1داري رابطه در داخل پرانتز آمده و سطح خطاي  ميزان معني. دست آمده است

 . نشان داده شده است * و**، ***با 
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  ها نتايج آزمون فرضيه
د كه تحريفات حسابداري موجب كاهش پايداري اقلام تعهدي كنفرضيه اول بيان مي

همان . استنشان داده شده ) 3 (جدول شماره در  اول نتايج آزمون فرضيهةخلاص. شود مي
 منفي و در (ACCt)شود ضريب اقلام تعهدي  مشاهده مي) 3(طور كه در جدول شماره 

، فير )1996( درصد معنادار است و اين نتيجه مطابق با نتايج تحقيقات اسلوان 1سطح خطاي 
 بودن حاكي از كم) 2005(دسون و همكارانش و ريچار) 2003(فيلد و همكارانش 

 99 سطح اطمينان  فرضيه اول در،بنابراين با توجه به نتايج. پايداري جزء تعهدي سود است
  .شود درصد پذيرفته مي

هاي رگرسيون مربوط به اجزاي اقلام تعهدي  الگونتايج اجراي ) 4(جدول شماره 
(ACC)يعني جزء رشد (SG)ييا و كار(∆AT)طبق فرضية دوم انتظار اين . دهد  را نشان مي

 طور كه مشاهدههمان. است كه رشد فروش موجب كاهش پايداري اقلام تعهدي گردد
به .  درصد معنادار است1  و در سطح خطاي -032/0، (SG)شود ضريب رشد فروش  مي

د كه با نتايج تحقيق شو بيان ديگر رشد فروش موجب كاهش پايداري اقلام تعهدي مي
 فرضيه دوم در ،بنابراين با توجه به نتيجه. سازگار است) 2006(ريچاردسون و همكارانش 

  .شود ي درصد پذيرفته م99سطح اطمينان 
   نتايج آزمون فرضيه اول. 3جدول شماره 

RNOAt+1 = γ0 + γ1RNOAt + γ2ACCt + υt+1  
Adj.R2  DW γ2    γ1    γ0    

182/0  721/1    425/0   112/0  ضريب 
    34/29   25/12  tآماره  
    )000/0(   )000/0(  معناداري 

221/0  765/1  102/0-   512/0   152/0  ضريب 

  65/9-   56/21   23/15  tآماره  
  )000/0(   )000/0(   )000/0(  معناداري 

ACC .اقلام تعهدي:    RNOA آماره . نرخ بازده حسابداري:   t داري   و سطح معني (P- Value) هم در زير  
.ضرايب متغيرها آمده است  
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 و پايداري اقلام (ATt∆)يي مديريت داراييها اكند بين كار بيني مي فرضية سوم پيش
شواهد آزمون ) 4(طور كه در جدول شماره همان. بت وجود داشته باشدتعهدي رابطة مث
 1و در سطح خطاي ) 087/0( ، مثبت ATt∆دهد طبق پيش بيني، ضريب  فرضيه نشان مي

 درصد پذيرفته 99درصد معنادار است و بيانگر است كه فرضيه سوم در سطح اطمينان 
  .شود مي

يي مديريت دارايي موجب افروش و كارد جزء تعاملي رشد كن فرضية چهارم بيان مي
شود  مشاهده مي) 4(طور كه در جدول شماره همان. شود افزايش پايداري اقلام تعهدي مي

 و در ، 142/0 ، (SGt × ∆ATt)يي مديريت دارايي اضريب جزء تعاملي رشد فروش و كار
ي مديريت يا درصد معنادار است و وجود رابطة مستقيم بين اثر تعاملي كار5سطح خطاي 

 فرضيه ،بنابراين طبق نتايج. دهد داراييها و رشد فروش با پايداري اقلام تعهدي را نشان مي
  .شود  درصد پذيرفته مي95چهارم نيز در سطح اطمينان 

  
  هاي دوم تا چهارم  نتايج آزمون فرضيه .4شمارهجدول 

RNOAt+1 = γ0 + γ1RNOAt+ γ2 SGt – γ3 ∆ATt – γ4(SGt × ∆ATt) + υt+1  
Adj.R2  DW γ4    γ3    γ2    γ1    γ0    

179/0  04/2      032/-   475/0   152/0  ضريب 
      )65/6-(   )35/22(   )15/13(  tآماره  
      000/0   000/0   000/0  معناداري 

192/0  961/1    087/0     391/0   265/0  ضريب 
    )56/5(     )02/31(   )21/10(  tآماره  
    000/0     000/0   000/0  معناداري 

187/0  166/2  142/0       353/0   122/0  ضريب 
  )04/2(       )65/28(   )86/9(  tآماره  
  042/0       000/0   000/0  معناداري 

213/0  852/1  045/0   102/0   152/0-   423/0   142/0  ضريب 
  )685/0(   )35/7(   )86/8-(   )21/35(   )13/11(  tآماره  
  452/0   000/0   000/0   000/0   000/0  معناداري 

ACC :اقلام تعهدي.  SG :رشد فروش. ∆ATt :تغيير كارآيي مديريت داراييها .RNOA  : نرخ بازده
 .داري  نيز در زير ضرايب متغيرها آمده است  و سطح معنيtآماره . حسابدراي
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كه (براي بسط بيشتر تحقيق بعد از بررسي رابطه جداگانه اجزاي اقلام تعهدي 
ثير همزمان أبا پايداري اقلام تعهدي به بررسي ت) تحريفات حسابداري در آنها مستتر است

) 4(طور كه در جدول شماره  همان. اين متغيرها بر پايداري اقلام تعهدي پرداخته شده است
 و جزء (ATt∆)، كارايي مديريت داراييها (SG)شود ضرايب رشد فروش  مشاهده مي

  102/0 ، - 152/0 به ترتيب (SGt × ∆ATt)  يي مديريت دارايياتعاملي رشد فروش و كار
اما .  دارديندهداري با بازده آ  درصد رابطه معني99 است و  دو مورد اول در سطح 045/0و 

  . معنادار نيست(SGt × ∆ATt) يي مديريت دارايي اضريب جزء تعاملي رشد فروش و كار
  

  بحث و تفسير نتايج و پيشنهادها
 بودن پايداري جزء تعهدي كمله نقش تحريفات موقت حسابداري در تبيين در اين مقا

ي تحقيق حاكي ها نتايج آزمون فرضيه. سود به طور تجربي مورد بررسي قرار گرفته است
به  د؛دار نقش مهميحسابداري در كاهش پايداري اقلام تعهدي موقت است كه تحريفات 

گيري آن حاوي  خالت ذهنيت در اندازهكه به دليل د(بيان دقيقتر، جزء تعهدي سود 
اين .  حسابداري رابطة منفي و معنادار دارديندهبا بازده آ) .تحريفات موقت حسابداري است
و ريچاردسون و ) 2003(، فير فيلد و همكارانش )1996(نتيجه با نتايج تحقيقات اسلوان 

  .  است  مطابق بودن پايداري جزء تعهدي سودكمحاكي از ) 2005(همكارانش 
يي اهاي مربوط به اجزاي اقلام تعهدي، يعني جزء رشد و كار نتايج آزمون فرضيه

دهد رشد فروش  نشان مي) 2006(مطابق با با نتايج تحقيق ريچاردسون و همكارانش 
زيرا طبق پيش . دشو فزايش پايداري اقلام تعهدي مييي موجب ااموجب كاهش و جزء كار
يي اقلام تعهدي با بازده ادار و  جزء كار  رابطة منفي و معنيهيندبيني، رشد فروش با بازده آ

تر باشد، ميزان ا به بيان ديگر هرچه مديريت داراييها كار؛دار دارد  رابطة مثبت و معنييندهآ
  . يابد  و در نتيجه پايداري اين اقلام، افزايش مي،اقلام تعهدي كاهش

 هنگام ارزيابي عملكرد عات حسابداري بر اهميت تجزيه و تحليل دقيق اطلاها اين يافته
دنبال فراهم آوردن اطلاعات مربوط براي ه  حسابداري تعهدي ب.ا تأكيد داردمالي شركته
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آن را قابليت اعتماد  اطلاعات، مربوط بودنويژگي   اما بهبود.استگذاران  سرمايه
هايي كه رصتفورد اقلام تعهدي و اكاهش قابليت اعتماد در قالب خطاي موقت بر. كاهد مي

 كم پايداري مبني برهاي تحقيق  يافتهدهد  قرار ميمديريت اي حسابداري در اختيار روشه
مربوط بودن و قابليت اعتماد ي است كه مديريت ميان تعادلنتيجة  بيانگر ،سودجزء تعهدي 

مستتر در حسابداري موقت تحريفات ضرورت دارد موضوع  .برقرار كرده استاطلاعات 
  .  اقلام تعهدي در فرايند تدوين استانداردها مورد توجه متوليان قرار گيردگيري اندازه

مانند ( توان به بررسي دقيقتر طبقات خاص اقلام تعهدي  مييندهآ در تحقيقات
 ري در مورد نقش تحريفاتتپرداخت و شواهد قوي) ... وموجوديها، حسابهاي دريافتني

چنين تعيين اينكه كدام يك   هم.دست آورده بدر پايداري اقلام تعهدي  حسابداري موقت
از اقلام تعهدي در معرض تحريفات موقت حسابداري بيشتر قرار دارد، نيازمند تحقيق 

در نهايت، شناسايي عوامل خارجي تسهيل كنندة تحريفات موقت . مستقلي است
اي ذهني و ضعف گيريه دهاي حسابداري متضمن اندازهحسابداري از جمله استاندار

  . باشدپژوهشهاي آيندهتواند موضوعات جالبي براي  يت شركتي نيز ميحاكم
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  يادداشتها
1- Temporary Accounting Distortions  2- Lower Rates of Economic Profits 
3- Diminishing Marginal Returns  4- Asset Turnover (AT) 
5- Sales Growth (SG) 
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