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Objective: The economies of developing countries, especially oil-rich 

countries, are often subject to fluctuations and damage due to excessive 

dependence on oil revenues, with an oil price shock, financial crises, and 

external shocks; therefore, important and principled policies are important to 

prevent and eliminate these damages. The aim of this study is to examine the 

effect of vulnerability and economic resilience on foreign direct investment in 

OPEC member countries. 
 

Method: In the present study, panel data from OPEC member countries for 

the period 2005-2020 and using a mixed autoregressive model with distributed 

lags were used. In order to calculate the resilience and vulnerability indices, 

the Brigoglio et al. method, which is based on data normalization, was used. 
 

Results: The results of the study indicate that firstly, the economic resilience 

index has a positive and significant effect on foreign direct investment. 

Secondly, the economic vulnerability index has a negative and significant 

effect on foreign direct investment. 
 

Conclusion: Also, based on the results of the analysis, Iran is among the 

countries with low economic vulnerability and low economic resilience. The 

variables of GDP growth and political stability have a positive and significant 

effect, and the misery index has a negative and significant effect on the rate of 

foreign direct investment attraction. 
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Introduction 

Investment as an important macroeconomic variable is influenced by several factors such 

as monetary, financial, political and structural variables. Economists consider several factors 

such as market size, inflation rate, trade openness, wage rate, ratio of foreign debt to GDP, etc. 

have listed. However, by studying developing countries, it can be seen that some countries 

attract FDI and others do not, this may be due to some of the risks associated with some 

developing countries. OPEC countries due to economic structural problems and changes in 

export price and volume, exchange rate fluctuations, and other macro variables, especially 

government income has a lot of fluctuations that leads to the vulnerability of the economy of 

these countries. Examining the experiences of countries shows that some of these countries are 

resistant to external risks and shocks and have the ability to withstand and overcome these 

shocks at the lowest possible cost. While in some others, this resilience is not seen. Resilience 

refers to capabilities such as adapting to changing conditions and against sudden risks, as well 

as recovery to reach the desired balance. Due to the fact that the economy of the oil exporting 

countries has been affected by internal problems or more affected by fluctuations, crises and 

external shocks in different periods of time, economic instability has been an inseparable part 

of these countries. This instability and being affected by exogenous shocks, which shows its 

effects on the vulnerability and resilience of the country's economy, has led to the lack of 

suitable grounds and platforms for foreign direct investment. Therefore, the effect of these two 

indicators on foreign direct investment becomes important. The pourpose of this paper is to 

investigate the impact of economic vulnerability and economic resistance on foreign direct 

investment in OPEC member countries. 

Method 

According to the main goal of this research, which is to investigate the impact of economic 

vulnerability and economic resilience indicators on foreign direct investment in OPEC member 

countries, vulnerability and resilience indicators have been used by Briguglio et al. done by 

Briguglio (2009). Also, the data related to the economic variables in this research from sites 

such as the International Monetary Fund, the World Bank, etc. for the selected OPEC member 

oil countries (Iran, Iraq, Kuwait, Saudi Arabia, the United Arab States, Venezuela, Nigeria, 

Algeria, Angola, Libya, Congo, Gabon, Equatorial Guinea) are selected for the time period 

2005-2020. In general, the main criterion for choosing countries and time periods in this 

research was the availability of information. In this regard, the effect of economic resilience 

and vulnerability indicators on foreign direct investment is evaluated using Panel ARDL. 

Results 

The results of the estimation of the model using the PMG model indicate that the coefficient 

of resilience is 0.84 and significant, which means that an increase in resilience leads to an 

increase in foreign investment. The coefficient of vulnerability is -0.12 and it is significant and 

it means that the increase and decrease of vulnerability index leads to decrease and increase of 

foreign direct investment, respectively. The variables of GDP and political stability have 

positive and significant coefficients, which means that the increase of these two variables leads 

to the increase of foreign direct investment. The misery index also has a negative and 

significant coefficient on the amount of foreign direct investment attraction. 

Conclusions 

The results of the model estimation as well as the comparison between the studied countries 

show that Iran is among the countries with low vulnerability and low resilience. According to 

Brigoglio's studies, countries that fall into the "prodigal son" group are those that have 

relatively low inherent economic vulnerability, but misplaced policies for economic flexibility 

that expose them to the adverse effects of shocks. Also, the comparison of countries in terms 
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of economic vulnerability and economic resilience reveal the important point that it is not 

possible to put some countries in a certain category and look at all of them from a certain point 

of view. Despite being rich in oil and considering that their main source of income is oil, these 

countries have achieved different results in terms of vulnerability and resilience. The most 

important influencing factor in the emergence of these different results is related to the 

management of these countries in this field, which, by accepting the existing realities, by 

making correct and strategic decisions, have tried to use this source of income. Economic 

vulnerability in both cases is more or less common to all these countries, but it is the adoption 

of correct and principled policies and decisions that increases economic resilience in the face 

of global crises and problems. This strong structural resilience against international currents 

lead to the reduction of economic vulnerability. According to the above-mentioned contents, it 

is necessary to identify and examine the components and factors that are effective in the 

occurrence of such conditions. Also, efficient and effective solutions and policies should be 

provided. 
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 ده چکیــــــ ـ مقاله   اطلاعات 
از حد به درآمد حاصل از نفت،    ش ی ب   ی اکثراً به علت وابستگ  ینفت   ی کشورها   ویژه در حال توسعه و ب   ی اقتصاد کشورها   هدف:  .پژوهشی مقاله  نوع مقاله: 

ق   ک ی با   شوک   ی مال   ی ها بحران نفت،    ی مت ی شوک  آس   ی خارج  ی ها و  و  شده  نوسان    است ی س   ن ی بنابرا   نند؛ ی ب ی م   ب یدچار 
ا   ی مهم و اصول   ی ها ی گذار  ا ابد ی ی م   ت یصدمات اهم   ن ی در جهت دفع و رفع  و    ی ر ی پذ ب یاثر آس   ی پژوهش بررس   ن ی . هدف 
 عضو اوپک خواهد بود.   ی در کشورها   ی خارج   م ی مستق   ی گذار سرمایه بر    ی اقتصاد   ی آور تاب 

 

از    روش:  حاضر  پژوهش  بازه    ی کشورها   ی پانل   ی ها داده در  در  اوپک  مدل    2020- 2005  زمانی عضو  از  استفاده  با  و 

  ی ر ی پذ ب یو آس  ی آور تاب  های شاخصبهره گرفته شده است. به منظور محاسبه  ی بی ترک  ی عی توز  ی ها با وقفه  ی ون ی خودرگرس 
 استفاده شده است.   است   ها داده   ی ساز و همکاران که بر اساس نرمال   و ی گوگل ی از روش بر 

 

  م ی مستق   ی گذار ه ی مثبت و معنادار بر سرما   ر ی تأث   ی اقتصاد   ی آور از آن است که اولاً شاخص تاب   ی پژوهش حاک   ج ی نتا   ها: یافته 

 دارد.   ی خارج  م ی مستق  ی گذار ه ی و معنادار بر سرما   ی منف  ر ی تأث  ی اقتصاد   ی ر ی پذ ب ی شاخص آس  اً ی دارد. ثان   ی خارج 
 

  ن یی پا  ی اقتصاد  ی ر ی پذ ب ی با آس ی در زمره کشورها  ران ی ا  ل، ی و تحل  ه یحاصل از تجز  ج ی بر اساس نتا  ن ی همچن  گیری: نتیجه 

و شاخص    ی دار معنا اثر مثبت و    ی اس ی و ثبات س   ی ناخالص داخل  د ی رشد تول   ی رها ی. متغ رد ی گی کم قرار م   ی اقتصاد   ی آور و تاب 
 اند. داشته   ی خارج  م ی مستق  ی گذار ه ی جذب سرما   زان ی بر م   دار معنا و    ی فلاکت اثر منف
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 مقدمه   - 1

بخش واقعی اقتصاد، ظرفیت محدود و مشخصی برای تولید محصولات و خدمات دارد و برای گسترش فعالیتهای این بخش  

)شمس قارنه و همکاران،   گذاری است دستیابی به رشد اقتصادی مستلزم سرمایه های جدید نیاز است. بنابراین  گذاری به سرمایه 

  ت ی بر فعال   ی قابل توجه   ر ی تأث   آن کل است و نوسانات   ی تقاضا  ی مؤلفه اساس   ی از ک ی   ی هسته اصلی اقتصاد و گذار ه ی سرما   (. 1402

گذاری مستقیم خارجی را از سایر انواع  مواردی که سرمایه  (. 2008،  1)محمد و اسلام   بلند مدت دارد  ی و رشد اقتصاد   ی اقتصاد 

گذاری و نحوه مشارکت در سود و زیانی دانست که  توان میزان و درجه کنترل سرمایه کند را می گذاری متمایز می سرمایه 

اشاره کرد.    توان ی م نیز  ر ی پذ ه ی سرما و   گذار ه ی سرما و همچنین به رابطه و منافع بلند مدت میان  شود ی م  رو روبه با آن  گذار ه ی سرما 

روز و دانش فنی پیشرفته به کشور میزبان    به ی  ها ی فناور گذاری  خارجی در انتقال  سرمایه   ر ی تأث گذاری داخلی  در مقایسه با سرمایه 

. اقتصاددانان عوامل متعددی همچون نرخ تورم، اندازه بازار، نرخ دستمزد، شدت باز  ( 1391  و همکاران،   ن ی )فرز   نمایان است 

... را به عنوان    ی داخلی به تولید ناخالص داخلی، نسبت بدهی خارجی به تولید ناخالص داخلی و گذار ه ی سرما بودن تجاری نسبت  

با این حال،    . ( 1392و همکاران،    ی ب ی )ط   اند برشمرده ی خارجی توسط کشورهای مختلف  ها ه ی سرما دلایل تفاوت در میزان جذب  

توجه خود را به نکات مهمی جلب    م ی توان ی م اگر بیشتر به اطلاعات دقیق در مورد کل کشورهای در حال توسعه توجه شود،  

برخی  این ممکن است ناشی از   و برخی دیگر نه،   کنند ی م را جذب   گذاری مستقیم خارجی سرمایه   کنیم؛ برخی از کشورها 

. کشورهای در حال توسعه، به طور عمده دارای  ( 2018،  2)رومین   های مربوط به برخی از کشورهای در حال توسعه باشد ریسک 

)بلجر    کند های کلاسیک اقتصادی را در این کشورها با مشکل مواجه می مشکلات ساختاری اقتصادی هستند که کاربرد نظریه 

، متغیرهای کلان مانند ارزش صادرات،  شان ی نفت . کشورهای حوزه خلیج فارس و شمال آفریقا به دلیل اقتصاد  ( 1984،  3و خان 

شود. در تعاریفی  پذیری اقتصاد این کشورها می درآمدهای دولت به شدت دچار نوسان شده و منجر به آسیب   بویژه نرخ ارز و 

شان از مسیر توسعه  و منحرف شدن  ها شوک پذیری، درجه تأثیر پذیری کشورها از  پذیری ارائه شده است، آسیب که از آسیب 

گذاران و  شود که توسط  سیاست آوری اقتصادی به مجموعه اقداماتی اطلاق می تعریف شده است. در طرف مقابل، مفهوم تاب 

های  داشتن رشد اقتصادی در مقابله با تاثیرات منفی شوک بخش خصوصی اقتصاد به منظور توانمندسازی اقتصاد و پایدار نگه 

از این  ( 1395  ی و همکاران، )مغار   گیرد منفی اقتصادی که صورت می  بیانگر این است که برخی  . بررسی تجارب کشورها 

ها  ممکن را از این شوک   نه ی هز آور بوده و توانایی تحمل و عبور با حداقل  های بیرونی تاب کشورها در مواجهه با ریسک و شوک 

که اقتصاد  . با توجه به این ( 1396  ی، لاجورد و    ی )ابونور   شود آوری رؤیت نمی دارند؛ در حالی که در برخی دیگر این تاب 

های زمانی متفاوت یا تحت تأثیر مشکلات داخلی و یا بیشتر متأثر از نوسانات، بحران و  کشورهای نفتی)عضو اوپک( در بازه 

ثباتی و متأثر  ثباتی اقتصادی در کل جزء جدایی ناپذیری از این کشورها بوده است. این بی های خارجی بوده است، بی شوک 

دهد، منجر به عدم  آور بودن اقتصاد کشور نشان می پذیر و تاب های برونزا که تأثیرات خود را در میزان آسیب شدن از شوک 

ی مستقیم خارجی شده است. بنابراین میزان اثرگذاری این دو شاخص  گذار سرمایه فراهم آمدن زمینه و بسترهای مناسب برای  

سرمایه  می بر  اهمیت  خارجی  مستقیم  در  گذاری  است  ذکر  شایان  آس یابد.  تاب   ی ر ی پذ ب ی حوزه    ربیشت   ی، اقتصاد   ی آور و 

  محدودی در این زمینه انجام شده است.   ی کم    ات اند و مطالع پرداخته   ی ف ی ک   ی ها و بحث   م ی به مرور مفاه   ی داخل   ی ها پژوهش 

گذاری مستقیم خارجی در کشورهای  آوری اقتصادی بر سرمایه پذیری و تاب بنابراین، هدف مطالعه حاضر بررسی اثر آسیب 
 

1 Mohammad & Islam 
2 Romain 

3 Blejer & Khan 



 181/   1404،  1ش    / دهم دوره    / توسعه و سرمایه مجله  

 

 

در   اوپک  این  2005- 2020)   زمانی   بازه عضو  به  پاسخ  دنبال  به  راستا  این  در  است. که  آسیب   سؤالات (  که  و  است  پذیری 

 گذارند؟ گذاری مستقیم خارجی در کشورهای عضو اوپک می آوری اقتصادی چه تأثیری بر میزان سرمایه تاب 

 مبانی نظری   - 2

ــت ــتیـابی بـه تـابجسـ ــادی بـه این مهم منتج میوجو در فرهنـ  لغـات بـه منظور دسـ ــود کـه تـابآوری اقتصـ آوری  شـ

ــوک ــادی برای مواجهـه بـا شـ ــادی بـه معنـای ظرفیـت و توانمنـدی یـک مجموعـه اقتصـ هـای خـارجی از قبیـل تغییرات  اقتصـ

اختاری منتج از  ن و عممان های خارجی مانند جن  و بلایای طبیعی اسـتجهانی یا داخلی ودیگر شـوک  رقابتسـ ،  1)حسـ

و   هانهیهزداخلی مانند افزایش    یهاشـوکمقابله با  یبرا  هادولتطرحی از سـوی   صـرفاًرا    یاقتصـاد اضـتیر. اما (2015

. یک کنندیمی تعریف عموم یایخدمات و مزا  یحذف ارائه برخ ایکاهش  و   هااتی مالوسـیله افزایش بودجه، به  یکسـر

 آید که حداقل سه شرط زیر را دارا باشد:آور به حساب میسیستم اقتصادی در شرایطی تاب

اقتصــاد همراه اســت و  کی  یریبا انعطاف پذ  مورد  ن یای:  منف   یهااز اثرات شــوک یابیباز یاقتصــاد برا  ییتواناالف( 

ان را م  ن یا أث  دهـدیامکـ ا پس از تحـت تـ ــوک،    ری تـ دقرار گرفتن در اثر شـ ابی کنـ ازیـ ــرعـت خود را بـ ه سـ )بریگوگلیو و   بـ

ی گوناگون محدود هاصـورت. پس از اثرات شـوک منفی، توانایی سـیسـتم اقتصـادی در بازیابی خود، به (2009،  2همکاران

دهد. در شـــرایطی هم که  شـــود، برای ممال کســـری بودجه قابل توجه و یا نرخ بیکاری بالا، این توانایی را کاهش میمی

 .(1398  ،)طاهرپور اقتصاد دارای ابزارهای سیاستی و احتیاطی لازم باشد، توانایی مذکور افزایش خواهد یافت

  یی که اثر نها  یها اســت، به طورجذب شــوک  ییمربوط به توانامســأله   ن یاها:  ب( توانایی مقاومت در برابر شــوک

وک خنم  ده   یشـ ود. ایماغماض قابل  ایشـ  یرا برا  ییهاسـمی افتد که اقتصـاد مکانیاتفاق م یزمان  یرینوع انعطاف پذ  ن یشـ

ته باشـد که مکاهش اثرات شـوک  یروی ممال وجود ن یبرا کرد. ادی  « جذب شـوک»از آن به عنوان    توانیها در دسـت داشـ

ه عنوان ابزار  دان ـوتیم  یو چنـد مهـارت  ریکـار انعطـاف پـذ ــوک در خود عمـل کنـد.    یبرا  یبـ ــم شـ ــرایطی کـه    هضـ در شـ

با   یبه بخش ـرا   کار   یروی نتوان  می گذارند،یم  ری از اقتصـاد تأث  یکه بر بخش مشـخص ـ  یمنف   یخارج  یتقاضـا  یهاشـوک

 .(2009)بریگوگلیو و همکاران،    ، منتقل نمودشتری ب  یتقاضا

وک ی ذاتی که در ارتباط  هاخصـلتآوری جزء  ها: این نوع از تابج( توانایی یک اقتصـاد برای جلوگیری از بروز شـ

. به طور کلی کشــورهای در حال توســعه و (2005)بریگوگلیو و همکاران،    پذیری اقتصــادی اســتمســتقیم با آســیب

کند. در کشــورهای توســعه  شــان نیز با یکدیگر فرق میها دارند و میزان مقاومتی متفاوت از شــوکریاثرپذیافته  توســعه

ــعه مکانیزم هایی از جمله  در زمینه  آنجاکهیافته، از   ــطو  بالای منابع مالی و توسـ ــک، سـ های متفاوتی مانند کاهش ریسـ

ــیعی را انجام داده ــوکبورس، بیمه و غیره اقدامات وسـ های منفی کمتر و در مدت زمانی کوتاه  اند؛ در نتیجه اثر اولیه شـ

ها و نهادهای مذکور اثر گذاریســرمایه  کمبودشــود. در مقابل کشــورهای در حال توســعه، به دلیل اقتصــاد بازیابی می

در کنار مباحث    (2009)  بریگوگلیو و همکارانطلبد. ها بزرگتر اسـت و مدت زمان بیشـتری برای بازیابی اقتصـاد میشـوک

ــیبآوری این بحث را مطر  میمربوط به تاب ــوککنند که میزان آس ــور از ش ــتگی به پذیری یک کش های خارجی بس

. خصـوصـیات  (1397  ،)طاهرپور  شـودمیاش دارد که تحت عنوان آسـیب پذیری اقتصـادی معرفی های اقتصـادیویژگی

های اقتصـــادی خارج از کنترل قرار ذاتی، پایدار یا شـــبه پایداری که یک کشـــور را در مقابله با میزان زیادی از شـــوک
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به وضـعیتی    (2011) 2. مؤسـسـه فدردی(2003، 1)بریگوگلیو و گالا  شـودمیپذیری اقتصـادی معرفی  دهد، به عنوان آسـیبمی

ــعه اقتصــادی یک کشــور میکه به علت وقوع رخدادهای غیرقابل پیش  شــود را تحت  بینی منجر به کند شــدن روند توس

پذیری اقتصـادی معرفی شـده آوری و آسـیبتاب  محاسـبههای زیادی برای کند. شـاخصپذیری معرفی میعنوان آسـیب

 استفاده شده است. (2009بریگوگلیو و همکاران )های  است و در پژوهش حاضر از شاخص
 آوری اقتصادی تاب   - 1-2

این ثبات در صــورتی که تعامل و تعادل میان عرضــه و تقاضــای کل برقرار باشــد امکان    :الف( ثبات اقتصــاد کلان

توان قائل به اقتصــاد متعادل داخلی برای یک کشــور شــویم. از مظاهر این تعادل یابد. در صــورت وجود این تعادل میمی

 .توان به وضعیت مالی پایدار، نرخ بیکاری نزدیک به نرخ طبیعی و نرخ تورم پایین اشاره کردمی

شـود. در صـورتی که ب( کارایی بازار اقتصـاد خرد: درعلم اقتصـاد از فرایند قیمت برای تخصـیص منابع اقتصـادی اسـتفاده می 

شـود و اگر سـرعت تعدیل کند اقتصـادی در اقتصـاد به راحتی هضـم می   ی ها شـوک بازار سـرعت تعدیل بالایی داشـته باشـد، اثرات  

 . ( 1397و همکاران،    ی ر ی )ام   شوند داده نمی ها، منابع به نحوی کارا تخصیص  در مواجهه با شوک  ژه ی بو باشد 

تمی س ـ حی عملکرد صـح یخوب برا  تی حاکمج( حکمرانی خوب:   رور  ن یو از ا  یاقتصـاد  سـ ت.  یرو مقاوم بودن ضـ اسـ

احم  ه مبـ الک  لی ـاز قب   یحکومـت بـ انون و حقوق مـ انیمربوط م  تی ـقـ دون وجود مکـ ــود. بـ ــمی شـ اسـ اد ینوع ، ا  ن یاز ا  ییهـ   جـ

ــوک ــادینامطلوب م  یهاش ــود. از ا  یو اجتماع  یتواند به هرج و مرج اقتص  ــ ترو اثرا ن یمنجر ش ــد یریپذ  بی آس   دی تش

 (.2009)بریگوگلیو و همکاران،    کند  تیاقتصاد را تقو مقاومت تواندی، حکومت خوب مگری. از طرف دشودیم

د(توسـعه اجتماعی: از ابعاد اصـلی فرایند توسـعه و بیانگر سـیسـتم اجتماعی در جهت رسـیدن به عدالت اجتماعی، انسـجام  

شـود. دو شـاخص  ها تحت عنوان توسـعه اجتماعی معرفی میو یکپارچگی اجتماعی، ارتقاء و افزایش کیفیت زندگی انسـان

ها  که جامعه برخوردار، در رویارویی با شـوک  شـودیمسـلامت و تحصـیلات که توسـعه اجتماعی بر آن تأکید دارد، سـبب  

 .(1397  ،)طاهرپور ددهبه راحتی واکنش نشان می
 ی اقتصادی ر ی پذب ی آس   - 2-2

ــبت تجارت  الف( باز بودن اقتصــاد: باز بودن اقتصــاد را می )مجموع صــادرات و واردات( به تولید    یالمللبین توان نس

  الملل بین ناخالص داخلی ارزیابی کرد. درجه بالایی از باز بودن اقتصـادی کشـور را در همیشـه در معرض خطرات اقتصـاد  

توســل به صــادرات دارند و  یبرا یاندک  اری بس ــ  یهانهیدارند گز  کوچکینســبتاً   یکه بازار داخل  ییکشــورهادهد.  قرار می

تواند نشانه موفقیت و اقتصاد باز از یک سو می  محدود هستند، وابسته به واردات هستند.  یعی منابع طب  یکه دارا  ییکشورها

 (.2009)بریگوگلیو و همکاران،  بیرونی قرار دهد    هاشوکقدرت یک کشور و از سوی دیگر کشور را در معرض 

ب( تمرکز صـادرات: این که یک کشـور در سـبد کالاهای صـادراتی خود فاقد تنوع و متکی بر یک یا دو کالا باشـد. خطرات  

کند. به نحوی که وابستگی زیاد به صادرات یک کالای مشخص،  مربوط به تمرکز صـادرات آسـیب پذیری اقتصـادی را تشـدید می 

 ای در تولید، اشتغال و درآمدهای ارزی کشور شود. تواند سبب بروز مشکلاتی عمده در صورت اختلال در صادرات می 

ج( وابسـتگی به واردات اسـتراتژیک: بخشـی دیگر از شـاخص آسـیب پذیری اقتصـادی، وابسـتگی به واردات کالاهای  

تراتژیک   ت اسـ ت که واردات این قبیل کالاها به دلیل هزینه اسـ ه باید این امکان را در نظر داشـ های بالای واردات و  ، اماهمیشـ
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 .  ( 1398)طاهرپور،    شود، با مشکل مواجه و یا قطع شود یی که از طرف شرکای خارجی اعمال می ها ت ی محدود یا 
 پارادوکس سنگاپور   - 3-2

گیرد و کاملًا  زا قرار میهای برونبه حالتی تناقضـــی اشـــاره دارد که در آن یک کشـــور شـــدیداً در معرض شـــوک

ســرانه، شــرایط را کنترل نماید. در مطالعه  GDP  ، اما همچنان در تلاش برای رســیدن به ســطو  بالایاســتپذیر آســیب

اند که بر این اســاس  پذیری را در کنار هم بررســی کردهآوری و آســیبدو شــاخص تاب  (2009بریگوگلیو و همکاران )

 شوند.بندی میآوری اقتصادی در چهار گروه مجزا دستهپذیری و تابکشورها از نظر آسیب

آوری پایین هسـتند  گیرند دارای آسـیب پذیری ذاتی بالا و تاب: کشـورهایی که در این دسـته قرار می1بدترین وضـعیت

پذیر با ای برای بیان این وضـعیت، کشـورهای کوچک آسـیب. نمونهمواجه هسـتندهای اقتصـادی و سـیاسـی  و همیشـه با شـوک

 .هستنداقتصاد کوچک  

های  تواند با اتخاذ سـیاسـتاش می پذیری ذاتی بالای اقتصـادی : حالتی که در آن یک کشـور علی رغم آسـیب 2خودسـاخته 

 آوری است. قبلی در میزان بیشتری از تاب  نه ی گز آور باشد. تفاوتش با ها تاب به موقع و کارساز در مقابل شوک 

های نادرست  پذیری ذاتی پایین، با اتخاذ تصمیمات و سیاست : دراین وضعیت کشورها علی رغم وجود آسیب 3پسر ولخرج 

 بارز این حالت هستند.   نمونه شود. کشورهای بزرگ جهان سوم  دارند، گفته می آوری قدم برمی در جهت عکس تاب 

ــعیت ــت4بهترین وض ــیاس ــتند در اتخاذ س ــیب پذیر نیس ــورهایی که به طور ذاتی آس ــحیح در مواجهه با : کش های ص

 در این گروه قرار خواهند گرفت.   افتهیتوسعهآور هستند که کشورهای  های اقتصادی و سیاسی تابشوک

 خودساخته 

(Self Made) 

 بدترین وضعیت 
(Worst Case) 

 

صادی 
ب پذیری اقت

آسی
 

 وضعیت بهترین  
(Best Case) 

 پسر ولخرج 
(Prodigal Case) 

 

 آوری اقتصادی تاب 

 ( (2004بریگوگلیو ) منبع:  )   پذیری اقتصادی آوری و آسیب بندی کشورها بر اساس تاب تقسیم   . 1  شکل 

پذیری اقتصـادی ویژگی ذاتی یک کشـور اسـت در طول زمان آسـیب  آنجاکهاز    (2004بریگوگلیو )  بر اسـاس تحلیل

توانند  های کارا و صــحیح میآوری، ســیاســتتوانند برای بهبود تابکند. در همین راســتا کشــورها میتغییر چندانی نمی

اخته و پسـر ولخرج را بهترین وضـعیت تغییر داد. به آوری اتخاذ نمایند. لذا فقط میتاب توان بدترین وضـعیت را به خودسـ

 پذیر نیست.امکان صورت بگیرد و در جهت عمودی این امر توان در مسیر افقی تغییر وضعیتاین صورت که فقط می

 پذیری گذاری مستقیم خارجی و آسیب ارتباط میان سرمایه   - 4-2

پذیری بریگوگلیو که در مباحث قبلی به معرفی آن پرداخته شــد، از ســه زیر شــاخص درجه باز بودن شــاخص آســیب

ده اسـت؛ لذا با توجه به این شـاخص و مبانی نظری  تراتژیک تشـکیل شـ تگی به واردات اسـ ادرات و وابسـ اد، تمرکز صـ اقتصـ

گذاری مستقیم خارجی  پذیری اقتصادی و سرمایهی زیر را برای بررسی ارتباط میان آسیبرهای مستوان  اشاره شدهد فوق می

 اقتباس شده است.   (1395،  یآبادمی حک و  ی)عبدمتصور شد. این مسیرهای انتقالی از پژوهش  
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 الف( مسیر تجارت 

گذارند. برای ممال کاهش تقاضـا برای صـادرات یک ها از طریق جریان کالا و خدمات تأثیر میدر مسـیر تجارت تکانه

ــادراتی می ــبب کاهش قیمت و مقدار کالاهای ص ــا(، س ــور )تکانه خارجی منفی تقاض ــدن کالاهای  کش ــوند. گران ش ش

شـود. در صـورت  ها میها و درآمد قابل دسـترس خانواده)تکانه خارجی منفی عرضـه(، منجر به کاهش سـود بنگاه  وارداتی

)بریگوگلیو و   ها مقاومت بیشـــتری از خود نشـــان دهدتواند در برابر این تکانهتر، کشـــور میداشـــتن ســـبد تجاری متنوع

  ل ی ـاســـت کـه معمولاً در تحل  یگرید  ری تجـارت متغ  یدرجـه آزادســـاز  .(2015،  1روهنی و همکـاران  و  2009همکـاران،  

، 3)سدرودنی  و هم منف (1996  ،2سوبرامنی و همکاران)بال  ممبت  ری تأث ممکن است هم  ن یگنجانده شده است. ا یگذارهیسرما

 . ی داشته باشدگذارهیسرما یرو (2002
 ب( مسیر مالی 

امل جریان دارایی و بدهکاری می  یر مالی شـ یر دارایی را می مسـ ود. مسـ یم  توان به بخش شـ یر بانکی و غیر بانکی تقسـ های مسـ

ای از یک بانک خارجی( در خارج  بانک داخلی )یا شعبه های بانکی در ترازنامه، اگر یک  و تأثیر دارایی  ز ی سرر کرد. در حالت  

ــرمایه، بانک می  ــبت دارایی به س ــود، در اثر آن با کاهش نس ــرر ش ــور متض تواند از طریق کاهش ترازنامه خود از حجم  از کش

ــورتی که بانک به اعتبارات خارجی )بازارهای بانکی بین وام  ــاد داخلی کم نماید. در ص ــتگی  های اعطایی به اقتص المللی( وابس

ــاهد   ــد، ش ــته باش ــرر فراوان داش ــمت بدهکاری ترازنامه خواهد بود. در حالتی که بانک قادر به تأمین منابع جایگزین    ز ی س در س

ــد، ناچار به ایجاد محدودیت در پرداخت وام و یا فروش دیگر دارایی  ــیر غیر بانکی از طریق اوراق  های خود می نباش ــود. مس ش

هام عم  ت در اثر یک  کند. ارزش دارایی ل می قرضـه و بازارهای سـ هام داران و صـاحبان اوراق قرضـه ممکن اسـ های خارجی سـ

رمایه تکانه خارجی کاهش یابد. هم  های  گذاران خارجی مبنی بر کاهش دارایی چنین یک تکانه ممکن اسـت منجر به تصـمیم سـ

 (. 2015)روهنی و همکاران،   خود در بازار داخلی شود و سقوط بازارهای داخلی اوراق قرضه و سهام را در پی داشته باشد 
 عدم اطمینان   - ج( مسیر اطمینان 

ــاد داخلی را به دلیل تکانه  ــطح عدم اطمینان اقتص ــیر، تغییرات در س ــایر نقاط جهان( منعکس  این مس های خارجی )س

ــود، بـه این دلیـل کـه  توانـد منجر بـه افزایش نـا اطمینـانی خـانوارهـا و بنگـاهکنـد. تکـانـه خـارجی منفی میمی فعـالان   همـههـا شـ

ــاهده تأثیرات تکانه ــت از طریق به اقتصــادی در انتظار مش ــتند. که این انتظار ممکن اس ــاد داخلی هس های مذکور بر اقتص

رمایهتعویق انداختن مصـرف در خانوارها و در بنگاه گذاری  ها نیز از طریق ارزیابی مجدد تصـمیمات خود در خصـوس سـ

گذاران خارجی منتقل  های نا اطمینانی ممکن اسـت از طریق سـرمایهتأخیر انداختن آن( نمایان شـود. علاوه بر این تکانه)به 

 (.2015)روهنی و همکاران،  شود  
 آوری گذاری مستقیم خارجی و تاب ارتباط میان سرمایه   - 5-2

  ی های گذار اسـت ی اول به نهادها و س ـ دارد، اما در وهله   ی بسـتگ   ی به عوامل سـاختار  ی هرچند تا حدود   ی اقتصـاد   ی آور تاب 

اد  تمات ی طور س ـبه   توانند ی دولت م   ی ها اسـت ی و س ـ  ها مرتبط اسـت. نهاد   ی اقتصـ اد   روی   ک ی سـ د اقتصـ ند   ر ی تأث   ی رشـ و نظام   گذار باشـ

عملکـــرد   تمایز میان  ی هستند علت عوامل مهم جمله  از  ـــره، ی فرهن ، مذهب و غ   ، ی عموم   ی ها است ی رفتار حاکمان، س   ، ی اس ی س 

ــا   ی اقتصـاد   ط ی شـوند چراکه مح  ی کشـورها معرف   ی اقتصـاد  ــشـورهــ   ی برخ  ی عقب ماندگ   ی و عامل اصـل   دهند را نهاد شـکل می   کــ
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ــورها را ن  ــب برای فعالیت کش ــتر نهادی مناس ــادی مولد بود همین بس ــرمایه بیان می   های اقتص ــرخی و   کنند نه کمبود س )کوهس

ت  ی ف ی و ک   ی اقتصــاد   ی گذار اســت ی ، سـ ـی ژه بر تجارت خارج ی تمرکز و  توســعه با   ی ها ی جه، اســتراتژ ی در نت   . ( 1401همکاران،  

،  1)رودریک  کند   کنند و اثر آن بر توسـعه آن کشـورها را تعیین ی که کشـورها تجربه م  ی تواند اندازه نوسـان ی م  و نهادها   ی حکمران 

ــعه اجتماعی را   ( 2005)   بریگوگلیو .  ( 2000 ــاد کلان، کارایی بازار خرد، حکمرانی خوب و توس ــاخص ثبات اقتص چهار زیر ش

اخص برای  اخص و متغیرهای  تاب   شـ ت، با توجه به این شـ رمایه بر   رگذار ی تأث آوری اقتصـادی معرفی کرده اسـ گذاری مسـتقیم  سـ

خارجی ) تورم، مالیات، ثبات سـیاسـی، نیروی انسـانی، نهادها، نرخ ارز، عوامل حمایتی و تشـویقی(، برای تفهیم بهتر چگونگی  

 های ارتباطی زیر طراحی شده است. خارجی کانال گذاری مستقیم  ی اقتصادی و سرمایه آور تاب ارتباط بین  
 کانال نهادی و حکمرانی   - 1-5-2

محیط ســـیاســـی، نهادی وقانونی کشـــورها  تا حدود زیادی تعیین کننده عملکرد اقتصـــادی کشـــورها در طول زمان 

علت ریسـک   (1990)  2لوکاسکنند. به اسـتدلال  ها و نهادها مشـخص می.کیفیت حکمرانی کشـورها را همین سـیاسـتاسـت

رمایه تعماری،  بالای سـ یاسـی، روابط اسـ گذاری در کشـورهای فقیر، وجود برخی روابط غیر اقتصـادی از جمله مخاطرات سـ

  ثبات و غیرقابل اعتماد، رشـوه و فسـاد اداری بوده و لذا در این کشـورها نسـبت به کشـورهای غنی شاهد قوانین و مقررات بی

 .(2005،  3شپوتیلو)  نرخ بازدهی نهایی سرمایه کمتری هستیم
 گذاری کانال سیاست   - 2-5-2

 الف( سیاست پولی 

اند  آن در تلاش  لهی وس ـهای اقتصـادی کشـور اسـت که مقامات پولی به  سـیاسـتهای پولی بخشـی از  به طور کلی سـیاسـت

یاسـت ادی،  تا در چارچوبی هماهن  با دیگر سـ ههای اقتصـ ور کنترل نمایند.    عرضـ ادی کشـ ب با اهداف اقتصـ پول را متناسـ

های پولی کشور،  شوند. از اهداف اصلی سیاستثبات متغیرهای کلان اقتصادی، اهداف مدنظر سیاست پولی محسوب می

 . ( 1391،  یرخانی ام و  کارجوی )پ  گذاری هستندرشد و توسعه پایدار است که این هدف خود نیز در ارتباط مستقیم با سرمایه
 ب( سیاست مالی 

ــت در مطـالعـات تجربی اتفـاق نظری مبنی بر چگونگی   ــیـاسـ هـای مـالی وجود نـدارد، بـه نحوی کـه نتـایج مطـالعـات  اثرات سـ

مختلف بیانگر اثرات متفاوت سـیاسـت مالی بر متغیرهای کلان اقتصـادی در کشـورهای در حال توسـعه و توسـعه یافته اسـت. بر  

های مالی در شــرایط زمانی و مکانی مختلف،  اســاس ادبیات تجربی، از دلایل عمده اختلاف نظر در زمینه کارایی ســیاســت 

 . ( 1397  یی و همکاران، )خدا ی سیاست مالی اشاره نمود رگذار ی تأث گیری، اجرا و  های تشخیص، تصمیم توان به وقفه می 

ــادها، اتخاذ    برزمانعلاوه بر این، باتوجه به فرآیند  ــاختاری اقتص ــتی سـ ـبودن تحولات س ــت اثرهای  هااس ، ممکن اس

رماو بلندمدت بر   مدتکوتاهمتفاوتی در  د. از گذارهیسـ ته باشـ تقیم خارجی در هر کشـور داشـ ، بررسـی مجزای رون یای مسـ

ــرمـااثرات کوتـاه مـدت و بلنـدمـدت بر   ــتقیم خـارجی  گـذارهی ـسـ بر غنـای ادبیـات این حوزه بیفزایـد. در این    توانـدیمی مسـ

د، زیرا توانایی تفکیک برآوردهای   Panel ARDLپژوهش از رویکرد   تفاده خواهد شـ و   مدتکوتاهبرای تخمین مدل اسـ

 یی مقابله کند.زادرونبا مشکل   تواندیمناهمگن پویا از پارامترهای بلندمدت را دارد و در صورت وجود  
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 تحقیق   نه ی ش ی پ   - 3

)  1حسین بررسی    (2023و همکاران  بر    19بحران کووید    ری تأث به  اوکراین  و  روسیه  مستقیم  گذارسرمایهو جن   ی 

ی ترکیبی و روش اثرات ثابت  ها دادهبا استفاده از مدل رگرسیون    2022-2018ی  هاسالکشور منتخب طی    13خارجی در  

ی مستقیم خارجی در این  گذارهیسرمای ذکر شده بر میزان ها بحرانی این پژوهش نشان داده است که هاافته. یاندپرداخته

 کشورها تأثیر منفی داشته است. 

 ورود   بر   و جن  روسیه و اکراین  19- ی کووید دو شوک جهان  ر ی سطح تأث   به ارزیابی   ی ا مطالعه در    ( 2023)  2اوکانویه و آکپا 

FDI   یی کشــور اروپا   39را در   (ECs  و )ی شــرق   ی کشــور اروپا   20  (EECs از ســه ماهه اول )2022تا ســه ماهه چهارم    2020  

در هر   COVID-19مربوط به   رانه ی گ اقدامات سـخت  سـطو  در   رات یی تغ  داد نشـان   رگرسـیون پانل ایسـتا آنها   ی ها افته ی .  پردازند ی م 

ت. ا  FDI ی ورود  ان ی جر   ش ی با افزا   ی توجه کشـور به طور قابل  رما  دهد ی نشـان م  ن ی مرتبط اسـ رما   ، گذاران ه ی سـ را در   ی گذار ه ی سـ

 خواهند داد.   ش ی محدود کردن بحران دارند، افزا   ی برا   ی تر رانه ی گ که اقدامات سخت   یی کشورها 

  150ی مستقیم خارجی را برای  گذار هیسرماای از ریسک سیاسی و  در پژوهشی، ارزیابی تازه  (2021)  3جوتان  و کسه 

انجام دادند. نتایج پژوهش بیانگر وجود    2015-2020طی بازه زمانی    افتهیمیتعمکشور دنیا با استفاده از رویکرد گشتاورهای  

 است.  خارجی  مستقیم یگذار هیسرما جذب  در آن اجزای  و سیاسی ثبات  بین  ممبت رابطه

س  ریتأث ی،  پژوهشدر    (2020)  4آفاق مشوق  یآزادساز  ،یاس ی ثبات  و    ی ورود  انیدر جر  یگذار هیسرما  یهاتجارت 

  ی هابا وقفه  حی خود توض  یالگو  با استفاده از1995  -2018  یبازه زمان  یپاکستان ط   را برای  گذاری مستقیم خارجی سرمایه

اقتصاد    یثبات یب  ایابهامات    رفع  ضمن   دیدولت با  پژوهش به این مهم اشاره داردکه   جی. نتادادندمورد بررسی قرار    یع یتوز

  میمستق   انیجر ش ی تجارت خود جهت افزا  شتری ب  ی آزادساز  را به منظور  معتبر  ی تجار  اصلاحات   بایست میکلان در کشور  

 در دستور کار خود قرار دهد.را  یخارج 

در    یخارج   میمستق   یگذارهیسرمای  ورود  انیبر جر  سیاسی و    اقتصادیعوامل    اثرگذاری  یپژوهش  در  (2019)  5بالان

نتامورد بررسی قرار داده است  تاید  پانلی  با استفاده از الگو1984-2014  یبازه زمان   یبرا  را  منا  یکشورها   مطالعه،  جی. 

از عوامل    ،یو تراز حساب جار  یو داخل   یمذهب  یها کاهش تنش   ه،یکه بازگشت مطلوب سود سرما  حاکی از این است

ا  ن ی ا  در  یخارج   میمستق   ی گذارهیبالقوه جذب سرما   راتی تأث   ،سیاسی  سکیو ر  مالی   سکیر  رو،ن یکشورها هستند. از 

محل مورد    بالا،  یو مال  یاس ی س   ی ثباتیب  با  یی کشورها  ن،یکلان در اقتصاد دارند و بنابرا  اقتصادی  رهای از متغ   ی اری بر بس   یمهم

 .گذاری نیستندگذاران برای سرمایهنظر سرمایه

آک  یلال عنوان  مطالعه  (2018)  6ی نلیو  تحت  اصلای  منطقه    یخارج  م یمستق   یگذارهیسرما  کنندهن ییتع   یعوامل  در 

  جیاند. نتاانجام داده  1980-2010  ی بازه زمان  یط   تایپانل د  ی الگو  کشور با استفاده از8  یبرا  را   قا یغرب آفر  یو پول   ی اقتصاد

دوستانه    طیبا مح  فضای تجاری باز(،  یناخالص داخل  دی بازار بالقوه بالا )سرانه تول  اندازهبا    ییکه کشورها  بیانگر این امر است

  ن، یهمچن   ی تحقیقهاافتهی.  شوندگذاری مستقیم خارجی بیشتری میموفق به جذب سرمایه  (،یاسی )خطر کم س  شتری ب  یتجار 

  ،یو توسعه مال   یاسیثبات اقتصاد کلان، نرخ ارز، ثبات س  ، یتوسعه اقتصاد  ،یانسان  هیسرما  که در کنار   حاکی از این است
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 .شوندیمحسوب م یخارج   می مستق یگذارهیجذب  سرما در روند تاثیرگذار عوامل گریاز د

ی مستقیم خارجی پرداخته است.  گذار سرمایه پذیری اقتصادی و  ، در مطالعه خود به بررسی ارتباط بین آسیب ( 2018رومین ) 

به بررسی    1با استفاده از مدل گرانش   2001- 2011شریک اصلی آنها    7کشور جنوب صحرای آفریقا و    24های  بر اساس داده 

شان است،  گذاری مستقیم خارجی پذیرید کشورها بر میزان سرمایه پردازد. نتایج حاکی از تأثیرگذارید منفی آسیب این رابطه می 

 داشته است.   FDI  پذیری ناشی از ساختار بازار، تأثیر منفی بر سطح . آسیب است ولی بسته به منبع آن متفاوت  

گذاری مستقیم خارجی  پذیری بر ورود سرمایه ای به بررسی چگونگی تأثیر آسیبدر مطالعه  (،2017)  2  گنانگنون و آیدر

گذاری مستقیم خارجی )هنگامی که کشور میزبان سیاست تجاری آزادتری را  از سرمایه  EVIی  ریرپذی تأث و همچنین نحوه 

گشتاورهای  کشور و با استفاده از روش  121، برای  1998- 2013اند. این پژوهش برای بازه زمانی  کند( پرداختهاتخاذ می

گذاری مستقیم  پذیری اقتصادی بر ورود سرمایهتخمین صورت گرفته است. در نهایت نتایج بر نقش منفی آسیب3تعمیم یافته 

بیشتر تجاری، آسیبخارجی تأکید می با آزاد سازی  افزایش  36  آستانهمشخصی )  آستانه پذیری از  کند و  مانع  بعد  به   )

 شود. گذاری مستقیم خارجی میسرمایه

ن و عممان ) رمایهتاب  ری تأثای  در مطالعه  (2015حسـ ادی بر روی سـ گذاری بخش خصـوصـی در تعدادی از  آوری اقتصـ

الهای اقتصـادی مالزی را برای بخش  ی قرار دادند. یافته  GMMگیری از مدل  با بهره  1995-2012ی هاسـ های  مورد بررسـ

آوری اقتصـادی دارد، به گذاری خصـوصـی وابسـتگی چشـمگیری به تابپژوهش بیانگر این اسـت که گسـترش سـرمایه

 یابد.گذاری خصوصی همسو با آن افزایش میآوری ساختار اقتصاد مالزی، سرمایهصورت که با  افزایش تاباین 

ی مستقیم خارجی  گذارسرمایهی ساختاری اقتصادی بر جذب  ریپذبی آسدر پژوهشی اثر   (1401پی و همکاران )نیک

ــتاورهای تعمیم یافته2018-2005در کشــورهای منطقه منا را طی بازه زمانی  ــی قرار (  GMM)  ، با رویکرد گش موردبررس

ی بر  دارمعناپذیری ســاختاری اقتصــادی، تأثیر منفی و های پژوهش، حاکی از این اســت که شــاخص آســیباند. یافتهداده

ــرمایهجذب   ــتقیم خارجی دارد. و ایران با توجه به اقتصــاد نفتی و گذارس ــالی در  المللبین ی متعدد هامیتحری مس ی  هاس

برد. همچنین متغیرهای لگاریتم تولید ناخالص داخلی، شـاخص  پذیری سـاختاری اقتصـادی بالایی رنج میاخیر، ازآسـیب

 .ی دارنددارمعنای مستقیم خارجی تأثیر ممبت و گذارسرمایهثبات سیاسی و شاخص حقوق مالکیت، بر جریان ورودی 

  ی در کشورها   ی خارج   م ی مستق   ی گذار ه ی سرما   و فساد بر جذب   ی دموکراس   ر ی تأث   ی پژوهش در    ( 1400رضازاده و همکاران ) 

نتایج بر وجود  .  بررسی نمودند   2009- 2018  ی بازه زمان   ی ط   افته ی   م ی تعم ی  گشتاورها   ی با استفاده از الگو را    ا ی غرب و شرق آس 

  ی خارج   م ی مستق ی  گذار ه ی کننده( و سرما مصرف   مت ی )فساد و شاخص ق   ی دموکراس   ر ی متغ   ن ی ب   ، دار معنا ( و  ی )منف   رابطه ممبت   ک ی 

  ی گذار ه ی باز بودن تجارت بر سرما   درجه   ر ی گروه از کشورها، تأث   ن ی در ا  بیانگر این است که  ج ی نتا   ن، ی . علاوه بر ا کند دلالت می 

 بوده است.    دار معنا ر ی سرانه، ممبت و غ   ی ق ی حق   د ی تول   ر ی و تأث   دار معنا و    ممبت   ، ی ق ی نرخ ارز حق   ر ی تأث ی و  خارج   م ی مستق 

 ی گذاره یاقتصاد بر جذب سرما   اندازة  و   یاسی ثبات س  ی اثر تعامل  یبررس  به  ی در انجام پژوهش  ( 1399و همکاران )   ی محمد 

-2018  ی بازه زمان  ی ط  ی بردار  ون ی خودرگرس  ی از الگو   استفاده   با  ،افته ی در حال توسعه و توسعه   یدر کشورها   ی خارج  م ی مستق 

 ی کمتر   ر ی و عدم خشونت، تأث  ی اسی س   ثبات   ، کشورهای توسعه یافته در  اند. بر اساس نتایج تحقیق صورت گرفته  پرداخته   1996

 

1 Gravity Model 
2Iyer and Gnangnon  

3Generalized Method of Moments  



 ی خارج   م ی مستق   ی گذار ه ی بر سرما   ی اقتصاد   ی آور و تاب   ی ر ی پذ ب ی اثر آس   ی بررس   / 188
 

 

 یگذار ه یسرما بر جذب    ی اسی ثبات س   ر ی تأث  ز ی اندازه اقتصاد ن  ش یخواهد داشت و با افزا   ی خارج  م ی مستق   ی گذار ه یسرما بر جذب  

نبود خشونت و   ، یاس ی ثبات س  یرها ی متغ  در حال توسعه،  ی اما در اقتصادها  ابد؛ یی کاهش م   شتر، ی به مراتب ب  یخارج  م ی مستق 

 ندارند.  یخارج   می مستق   یگذار ه ی سرما معنادار بر جذب   ی اثر   ، ییاندازه اقتصاد، به تنها 

پذیری اقتصادی بر رشد اقتصادی را مورد بررسی قرار داده  آوری و آسیبدر مطالعه خود، تأثیر تاب (1398طاهرپور )

کشور نفتی بهره برده   18برای    2005-2014از روش گشتاورهای تعمیم یافته برای دوره زمانی    ،است. وی در این تحقیق 

پذیری اقتصادی به ترتیب دارای اثر ممبت و منفی بر درآمد سرانه آوری و آسیباست. نتایج بیانگر این مطلب است که تاب

ی  آورتابکنند که میزانی بالایی از  رساند که کشورهایی، درآمد سرانه بالایی را تجربه میهستند. در کل این مطلب را می

 پذیری را داشته باشند.و میزان کمی از آسیب

آوری بررسی پذیری و تاب های آسیب در پژوهشی تأثیر پیچیدگی اقتصادی را بر شاخص  ( 1398نظامی ) خاندوزی و میر 

کشور انجام گردید. نتایج تحقیق بیانگر   118برای    1997- 2013های تابلویی برای بازه زمانی  نمودند. تخمین با استفاده از داده 

 پذیری اقتصادی هستند.این است که پیچیدگی اقتصادی و حکمرانی خوب هر دو دارای تأثیر منفی و معنادار بر آسیب 

وری نیروی کار مورد مطالعه قرار داده است. در این  ، در پژوهشی تأثیر دو متغیر مذکور را بر بهره(1397پور )طاهر  

کشور نفتی تأثیر دو متغیر مد نظر  18برای  2005-2014زمانی  بازهمطالعه با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته و در 

پذیری آوری و نقش منفی و مخرب آسیبکننده تابسنجد. نتایج حاکی از تأثیر ممبت و تعیین وری نیروی کار میرا بر بهره

وری  کند که کشورهای نفتی دارای سطح بهرهوری نیروی کار است. وی به این موضوع اشاره میاقتصادی در ارتقاء بهره

 آوری خود متمرکز شوند.پذیری و افزایش تابپایین ممل ایران، باید بر کاهش سطح آسیب

و    اندکردهاستفاده    افتهیمیتعمبا توجه به مطالعات خارجی و داخلی ذکر شده، بیشتر مطالعات از رویکرد گشتاورهای  

ی  گذارسرمایه. همچنین مطالعات داخلی که بیشتر آنها عوامل مؤثر بر  اندنپرداختهو بلندمدت    مدتکوتاهبه تفکیک اثرات  

ی اقتصادی را لحاظ  آورتابی اقتصادی و  ریپذبی آس، عوامل مهمی مانند  انددادهمستقیم خارجی را مورد بررسی قرار  

ی ریپذبی آس بوده که در آن از شاخص    (1401پی و همکاران )نیک. تنها مطالعه نزدیک به پژوهش حاضر، مطالعه  اندننموده

ی اقتصادی  ریپذبی آسی کاملًا متفاوت با هارشاخصیز( با 2016ساختاری اقتصادی ارائه شده توسط فیندونو و گوجون )

شده است. علاوه بر این، پژوهش حاضر برای اولین بار به بررسی    گرفتهبهره   (2009بریگوگلیو و همکاران )ارائه شده توسط  

  پردازد یمی مستقیم خارجی در کشورهای عضو اوپک  گذارهیسرمای اقتصادی بر  آورتابی اقتصادی و  ریپذبی آساثر  

 به غنای ادبیات داخلی بیفزاید.  تواندیمکه به لحاظ موضوعی در داخل کشور منحصر به فرد بوده و 

 الگو تحقیق و روش برآورد   - 4
 تصریح الگوی تحقیق   - 1-4

آسیب اثر  بررسی  جهت  در  حاضر  تابپژوهش  و  سرمایهپذیری  بر  اقتصادی  در  آوری  خارجی  مستقیم  گذاری 

های  داده همه گیرد؛ که معیار گزینش کشورها دسترسی به انجام می 2005-2020کشورهای عضو اوپک برای بازه زمانی 

ها و تخمین مدل خللی از ناحیه  به نحوی که در انجام مراحل مختلف، همچون تهیه شاخص  استمورد نیاز برای پژوهش  

های تابلویی پویا شده است که در این  ی اخیر، توجه زیادی به مدلهاسالها در پژوهش وارد نشود. در  ناقص بودن داده

زمانی و تعداد مشاهدات مقطعی نبستاً بزرگ هستند. در بیشتر کاربردهای این مدل، پارامترهای  ها، مشاهدات سریمدل 
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در این پژوهش از مدل    (.1399و همکاران،    1)پسرانهستند    بلندمدتو سرعت تعدیل به سمت    بلندمدتمورد نظر، اثرات  

Panel ARDL    دوره زمانی به دلیل وجود  متغیرها  بین  ارتباط  بررسی  استفاده می  16برای  پانل  ساله  برآورد  برای  شود. 

ARDL  2های تابلویی همگن که مبتنی بر برآوردگر میانگین گروهی تلفیقی از مدل  (PMG)  ( 1999)  پسران، که توسط  

 مطر  شده است، استفاده خواهد شد. 

برای    qهای  برای متغیر وابسته و وقفه  pبا وقفه بهینه    ARDL (p, q, q, q,q,q)انتخابی در این پژوهش به صورت  مدل  

 : است (1معادله )متغیرهای توضیحی به صورت 

(1) 𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 = ∑ 𝜆𝑖𝑡

𝑝

𝑗=1

𝐹𝐷𝐼𝑖.𝑡−𝑗 + ∑ 𝛿𝑖𝑡

𝑞

𝑗=0

𝐸𝑅𝐼𝑖.𝑡−𝑗 + ∑ 𝛾𝑖𝑡

𝑞

𝑗=0

𝐸𝑉𝐼𝑖.𝑡−𝑗 + ∑ 𝑤𝑖𝑡

𝑞

𝑗=0

𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖.𝑡−𝑗 + ∑ 𝑧𝑖𝑡

𝑞

𝑗=0

𝑆𝑇𝑅𝑖.𝑡−𝑗 + ∑ 𝑣𝑖𝑡

𝑞

𝑗=0

𝑆𝑇𝐵𝑖.𝑡−𝑗 + 𝜇𝑖

+ 𝜀𝑖𝑡 

 در آورد: (VECM) ( به شکل مدل تصحیح خطای برداری2توان به صورت معادله )رابطه فوق را می

(2) Δ𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + ∑ 𝜆𝑖𝑡
∗

𝑝−1

𝑗=1

Δ𝐹𝐷𝐼𝑖.𝑡−𝑗 + ∑ 𝛿𝑖𝑡
∗

𝑞

𝑗=0

𝐸𝑅𝐼𝑖.𝑡−𝑗 + ∑ 𝛾𝑖𝑡
∗

𝑞−1

𝑗=0

Δ𝐸𝑉𝐼𝑖.𝑡−𝑗 + ∑ 𝑤𝑖𝑡
∗

𝑞−1

𝑗=0

Δ𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖.𝑡−𝑗 + ∑ 𝑧𝑖𝑡
∗

𝑞−1

𝑗=0

Δ𝑆𝑇𝑅𝑖.𝑡−𝑗 + ∑ 𝑣𝑖𝑡
∗

𝑞−1

𝑗=0

Δ𝑆𝑇𝐵𝑖.𝑡−𝑗

+ 𝐸𝐶𝑇𝑖(𝐹𝐷𝐼𝑖.𝑡−1 − 𝛼𝑖1𝐸𝑅𝐼𝑖.𝑡 − 𝛼𝑖2𝐸𝑉𝐼𝑖𝑡 − 𝛼𝑖3𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡𝛼𝑖3𝑆𝑇𝐵𝑖.𝑡
− 𝛼𝑖4𝑆𝑇𝑅𝑖𝑡 − 𝛼𝑖5𝑆𝑇𝐵𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡 

که سرعت تعدیل را نشان خواهد داد. این پارامتر اگر برابر با    استهمان ضریب تصریح خطا    𝐸𝐶𝑇𝑖پارامتر   که در آن

  بازهوجود نخواهد داشت. این پارامتر باید در    بلندمدتگاه هیچ دلیلی مبنی بر وجود اربطه  )معنادار نباشد( آن  صفر شود

𝛿𝑖𝑗،  بلندمدتها ضرایب    𝛼𝑖همگرا شوند.    بلندمدتکه متغیرها به رابطه  ( باشد، برای این -1تا  0)
𝛾𝑖𝑗آوری،  ضریب تاب  ∗

∗ 

𝑤𝑖𝑗پذیری،  ضریب آسیب
𝑧𝑖𝑗  ضریب درآمد سرانه،  ∗

𝑣𝑖𝑡ها،  ضریب زیرساخت  ∗
ضریب وقفه متغیر وابسته    𝜆𝑖𝑗ثبات سیاسی و    ∗

 .استمدت یا همان معادله تصحیح خطا در رابطه کوتاه

  ی منافع تجار  یکشور برا  کیفرد در    ایشرکت    کی است که توسط    یگذارهیسرما  :( FDI)  ی خارج   م ی مستق   یگذار ه ی سرما 

و بر حسب درصدی از تولید ناخالص    3که در این پژوهش بر مبنای خالص ورودی  شودیانجام م  گری مستقر در کشور د

 . استداخلی 

اقتصادی تاب  توان  تی ظرف  (:ERI)  آوری  شوکمواجه    یبرا  یاقتصاد   ستمی س   کی  مندی و  تغ   یرونیب  یها با    رات یی مانند 

آن   محاسبه . نحوه  و جن  است  یع ی طب   یایمانند بلا   یخارج  یهاشوک  ریو سا  یداخل  ای  یاز رقابت جهان  یناش   یساختار

 در ادامه ذکر شده است.  (1جدول )در 

اقتصادی آسیب  از  ویژگی  (:EVI)  پذیری  زیادی  میزان  با  مواجهه  در  را  پایداری که یک کشور  یا شبه  پایدار  ذاتی،  های 

میشوک قرار  کنترل  از  خارج  اقتصادی  آسیبهای  عنوان  به  میدهد  شناخته  اقتصادی  نحوه  پذیری  این    محاسبهشود. 

 گزارش شده است.  (1جدول )شاخص نیز در 

آید. در پژوهش حاضر از  (: از تقسیم تولید ناخالص داخلی یک کشور بر جمعیت آن بدست میGDPP)  درآمد سرانه

 رشد درآمد سرانه استفاده شده است.

دهد. های اقتصادی را افزایش و نرخ بازده سرمایه را کاهش میفعالیت  نهیهزهای ضعیف  زیرساخت  (:STR)   هازیرساخت 

کشورهای مورد مطالعه و با توجه به اهمیت ارتباطات    همهدر این پژوهش به علت نبودن اطلاعات زیرساختی مختلف در  

 . ها استفاده شده استنفر به عنوان تقریبی برای زیرساخت  100هر    میزان دسترسی تلفن به ازایبه عنوان یک زیر ساخت از  

 

1 Pesaran 
2 Pooled Mean Group 

3 Net inflow 
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های  به عنوان معیار اندازه گیری ادراکات درمورد احتمال بی ثبات یا سرنگونی دولت به وسیله روش  (:STB)  ثبات سیاسی

   .شودیمضد قانون اساسی یا خشونت آمیز، از جمله خشونت خانگی و تروریسم تعریف 
 پذیری اقتصادی آوری و آسیب های تاب شاخص   محاسبه   - 2-4

آوری از روش بریگوگلیو و همکاران بهره گرفته  پذیری و تابهای آسیبدر پژوهش حاضر جهت محاسبه شاخص

 گیرد.صورت می  (2009بریگوگلیو )های محاسبه شده توسط شده و انتخاب متغیرهای مربوطه نیز بر اساس شاخص

شوند. لذا برای قابل مقایسه  گیری نمی های یک شاخص مرکب عموماً به یک روش اندازه سازی مشاهدات: مؤلفه الف( نرمال 

توانایید توجیه یک روند میانگین شدن مؤلفه  و  به یک مقیاس مشابه )نرمال ها  باید  سازی( تبدیل شوند. همه مشاهدات  گیری 

𝑀𝑎𝑥گیری از فرمول  هی ترکیبی مدنظر با بهره های شاخص مؤلفه  − 𝑀𝑖𝑛   ( 1که به صورت رابطه  ) اند ، نرمال شده است . 
𝑋𝑆𝑖𝑗 ( 1)رابطه  = (𝑋𝑖𝑗 − 𝑀𝑖𝑛𝑋𝐽)/(𝑀𝑎𝑥𝑋𝑗 − 𝑀𝑖𝑛𝑋𝑗) 

 𝑋𝑆𝑖𝑗  بیانگر مقدار مشاهده استاندارد شده مؤلفه𝑗   برای کشور𝑖 است. 

 𝑋𝑖𝑗  استمقدار واقعی مشاهده .𝑀𝑎𝑥𝑋𝑗    و𝑀𝑖𝑛𝑋𝑗   نشانگر حداکمر و حداقل مقدار مشاهده شده همان مشاهدات برای

گیرند. هرچه عدد به  را به خود می  1تا   0. این تعدیل مقادیر مشاهدات، در یک متغیر خاس طیفی از مقادیر  هستند  𝑗مؤلفه 

پذیری( آوری )آسیبتر( در محاسبه شاخص تابتر )نامطلوبتر باشد، آن متغیر تأثیر مطلوبدست آمده به یک نزدیک

 اقتصادی خواهد داشت. 

( استفاده  2)  آوری دارند از رابطه ی: برای متغیرهایی مانند بدهی دولت و تورم که رابطه معکوس با تابسازجهتهمب(  

 شود. می
𝑋𝑆𝑖𝑗 ( 2)رابطه  = [1 − (𝑋𝑖𝑗 − 𝑀𝑖𝑛𝑋𝐽)/(𝑀𝑎𝑥𝑋𝑗 − 𝑀𝑖𝑛𝑋𝑗) ] 

شود  آوری از میانگین ساده استفاده میپذیری و تابهای شاخص ترکیبی آسیبگیری مؤلفهمیانگین برای  دهی:  ج( وزن

آوری اقتصادی  پذیری و تابهای آسیبمتغیرهای به کار رفته در محاسبه شاخص  شود. ها وزن برابر داده میو به همه مؤلفه

 . ( آورده شده است1در جدول )
 آوری بریگوگلیو پذیری و تاب های آسیب متغیرهای موجود در شاخص   . 1  جدول 

 واحد متغیرهای به کار رفته  مؤلفه شاخص  شاخص 

ی ریپذآسیب

 ( EVI) اقتصادی

 GDPدرصدی از   میانگین صادرات و واردات  (OPN)باز بودن تجاری 

 درصدی از صادرات و واردات کل  شاخص تمرکز صادرات  (EXN)تمرکز صادرات 

 درصدی از واردات کل کالاها  واردات غذا و سوخت  (DSI)وابستگی به واردات استراتژیک 

آوری  تاب

 (ERI) اقتصادی

 (STB)ثبات اقتصاد کلان 

 GDPدرصدی از   بدهی ناخالص دولت 

 GDP Deflator INDEX VALUEتورم 
 GDPدرصدی از   تراز حساب جاری

 INDEX VALUE<100 >0 آزادی کسب و کار (MFX)انعطاف پذیری بازار 

 GIW -2,5< INDEX VALUE<2,5*شاخص  (GVN)حکمرانی خوب 

 (SOC) توسعه اجتماعی

 سال ی تحصیل هاسال متوسط 

 سال ی تحصیل مورد انتظار هاسال 

 سال امید به زندگی در بدو تولد 

 های پژوهش منبع: یافته
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( صورت گرفته  2005-2020زمانی )  بازهاین محاسبات برای کشورهایی که در حال حاضر عضو اوپک هستند برای  

، بلکه به صورت بالاترین امتیاز در این محدوده تلقی  نیست، به معنای امتیاز کامل  1است. در این دو شاخص مذکور امتیاز  

آوری اقتصادی مقادیر نسبی در یک مقایسه  پذیری و تابهای آسیبشاخصشود. بنابراین ارقام محاسبه شده مربوط به  می

آوری کشورهای عضو اوپک پذیری و تابآسیب  شاخص ( متوسط  1)  بین کشوری هستند، نه مقادیر مطلق. در نمودار 

 ( ارائه شده است،  2005-2020زمانی ) بازهبرای 

 
 کشورهای عضو اوپک آوری اقتصادی در  پذیری و تاب آسیب .  1  نمودار 

 های پژوهش منبع: یافته

تاب میزان  اساس  آسیببر  و  نمودهآوری  اوپک کسب  که کشورهای عضو  میپذیری  به  اند،  را  این کشورها  توان 

 صورت شکل زیر دسته بندی نمود.

 خودساخته 

 عربستان سعودی 

 بدترین وضعیت

 آنگولا، گینه استوایی، نیچریه، عراق، کنگو، گابن

ب 
آسی

صادی 
ی اقت
پذیر

 

 

 بهترین وضعیت

کویت، امارات متحده 

 عربی

 پسر ولخرج 

 ایران 

 آوری اقتصادی تاب

 ی اقتصاد   ی ر ی پذ ب ی و آس   ی آور کشورها بر اساس تاب   ی دسته بند   (: 2شکل ) 

 های پژوهش منبع: یافته

 برآورد مدل   - 3-4
 آزمون وابستگی مقطعی   - 1-3-4

. در تحقیق  استهای تابلویی پیش از بررسی مانایی متغیرها، انجام آزمون وابستگی مقطعی  اولین مرحله در تخمین داده

، بروش پاگان و فریدمن برای متغیرهای مورد نظر در پژوهش استفاده  (2004)  1پسرانهای وابستگی مقطعی  حاضر، آزمون

 ( آمده است.2شود. مقادیر آماره آزمون مذکور و احتمال آن در جدول )می

 %5نتایج بیانگر این است که فرض صفر آزمون، مبنی بر عدم وجود وابستگی مقطعی برای متغیرهای پژوهش در سطح  

 . شودمیشود. این بدین معنی است که وابستگی مقطعی بین متغیرها تأیید رد می
 آزمون وابستگی مقطعی   . 2  جدول 

 فریدمن بروش پاگان CDپسران  متغیر

 احتمال آماره آزمون احتمال آماره آزمون احتمال آماره آزمون

FDI 778448 /1 0753/0 0821/146 0000/0 317669 /8 0000/0 

ERI 689518 /4 0000/0 9941/137 0000/0 546513 /7 0000/0 

EVI 89782/10 0000/0 6958/245 0000/0 81547/17 0000/0 

 

1 Pesaran 

0

1

          Angola          Congo          E.Guinea          Gabon          Iran          Iraq          Kuwait          Nigeria          S.Arabia          UAE
آسیب پذیری تاب آوری
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 فریدمن بروش پاگان CDپسران  متغیر

 احتمال آماره آزمون احتمال آماره آزمون احتمال آماره آزمون

GDPP 42926/13 0000/0 0469/471 0000/0 30185/39 0000/0 

STR 343121 /3 0008/0 5260/145 0000/0 264645 /8 0000/0 

STB 180090 /0 8571/0 3095/1114 0000/0 288268 /5 0000/0 

 های پژوهش منبع: یافته
 آزمون مانایی   - 2-3-4

ی ترکیبی مانند آزمون  هادادهی معمول ریشه واحد  هاآزمونها، استفاده از  وابستگی مقطعی در داده  دیی تأدر صورت  

و لوین، لین و چو، بروز ریشه واحد کاذب را منجر خواهد شد.   افتهیمیمی تع دیکی فولر    -( و فیشرIPS)  ایم، پسران و شین 

ی ترکیبی متعددی با داشتن وابستگی مقطعی پیشنهاد  هادادهی ریشه واحد  هاآزمونبه منظور برطرف کردن این مشکل،  

از آن جمله است. با تبدیل   CIPS( یا CADFشده است که آزمون ریشه واحد دیکی فولر تعمیم یافته به صورت مقطعی )

، آماره آزمونی برای ارزیابی وجود  رندی گ یمکه وابستگی مقطعی را در نظر    (2003پسران )توسط    IPSو    ADFی  هاآزمون

 ( است: 8پسران شهرت دارد. آماره این آزمون به صورت رابطه ) CIPSیا فقدان ریشه واحد پیشنهاد داده که به آزمون 

(8) 𝐶𝐼𝑃𝑆(𝑁, 𝑇) =
1

𝑁
∑ 𝜏𝑖(𝑁, 𝑇)

𝑁

𝑖=1
 

𝜏𝑖    با مقایسه آماره محاسبه شده با مقادیر بحرانی است ی ترکیبی  ها داده در آن آماره الگوی برای هر مقطع انفرادی در .، 

 رد ی گ ی ماگر آماره محاسبه شده بیشتر از مقادیر بحرانی باشد، فرض صفر )نامانا بودن( رد شده و مانایی متغیر مورد پذیرش قرار  

   (. 1391)صمدی،  

پسران برای آزمون ریشه واحد استفاده شده است. نتایج آزمون مذکور    CIPSبه دلیل وجود وابستگی مقطعی از آماره  

 ( گزارش شده است. 3برای متغیرهای پژوهش در حالت با عرض از مبدأ و بدون روند در در جدول )

 برای متغیرهای پژوهش   CIPSآزمون مانایی    . 3  جدول 

 CIPSآماره آزمون  متغیر 
 مقادیر بحرانی  

1% 5% 10% 

FDI 38/1 - 64/2 - 33/2 - 18/2 - 

D.FDI 546/3 - 76/2 - 4/2 - 22/2 - 

ERI 014/2 - 64/2 - 33/2 - 18/2 - 

D.ERI 792/2 - 76/2 - 4/2 - 22/2 - 

EVI 934/1 - 64/2 - 33/2 - 18/2 - 

D.EVI 435/4 - 76/2 - 4/2 - 22/2 - 

GDPP 862/2 - 64/2 - 33/2 - 18/2 - 

STR 770/1 - 64/2 - 33/2 - 18/2 - 

D.STR 098/3 - 76/2 - 4/2 - 22/2 - 

STB 510/3 - 56/2 - 29/2 - 15/2 - 

 های پژوهش منبع: یافته

متغیرهای درآمد سرانه و ثبات سیاسی در سطح مانا یا انباشته از مرتبه صفر هستند ولی سایر   CIPSبا توجه به آزمون  

گیری متغیرها مانا  تفاضلبار  شود، ولی با با یکمتغیرها در سطح مانا نبوده، بنابراین فرضیه صفر )وجود ریشه واحد( رد نمی

 انباشتگی ضروری است.اند. با توجه به نتایج حاصل از آزمون مانایی بررسی آزمون همشده
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 انباشتگی آزمون هم   - 3-3-4

میان متغیرهای مستقل و    بلندمدتی بررسی رابطه  براانباشتگی  با توجه به آزمون مانایی که صورت گرفت، آزمون هم

ی  هادادهجمعی  های معمول همی ترکیبی، استفاده از شیوهها دادهوابستگی مقطعی در    دیی تأشود. با توجه به  وابسته انجام می

مانند   )ترکیبی  مشکل    (1999کائو  این  رفع  برای  بخشید.  خواهد  قوت  را  همجمعی  کاذب  نتایج  ی  هاآزموناحتمال 

  (.1391)صمدی، پیشنهاد شده است   (2008) 1وسترلند و اجرتون ی پانلی متعددی همچون انباشتگ هم

اجرتون)ی  انباشتگ همآزمون   و  یک  هاآزموناز    (2008وسترلند  با  مقطعی  وابستگی  وجود  درصورت  همجمعی  ی 

شکست ساختاری نامشخص در عرض از مبدأ و شیب خط رگرسیون بوده و حتی با وجود همبستگی پیاپی و ناهمسانی  

. فرضیه صفر این آزمون، عدم وجود  (2008)وسترلند و اجرتون،    دهدیم  دستبهنتایج معتبری  ،  در جملات خطا  ها انس یوار

و   است  همجمعی  آماره    1Hو    0Hی  هاهیفرضرابطه  وسیله  قرار    LMبه  آزمون  بررسی    Zآماره    .رندی گیممورد  برای 

 : شودیمبه صورت زیر تعریف   1Hو  0Hی هاهی فرض

 𝑍𝑗(𝑁) = 𝑁
1
2(𝐿𝑀𝑗(𝑁) − 𝐸(𝐵𝑗) 

𝑍𝑗(𝑁) → 𝑁(0, 𝑉𝑎𝑟(𝐵𝑗)) 

محاسبه شده با مقادیر بحرانی    Zاین آزمون دارای توزیع نرمال با میانگین صفر و واریانس ثابت است. آماره    Zآماره  

و متغیرها    شودیممحاسبه شده از مقدار بحرانی آن بیشتر باشد، فرضیه صفر رد    Zشود، اگر آماره  این آماره مقایسه می

  (2008وسترلند و اجرتون )ی  انباشتگ هم( آزمون  4در جدول )  (.2008)وسترلند و اجرتون،  رابطه همجمعی خواهند داشت  

 ارائه شده است.  
 ( آزمون کائو )   انباشتگی آزمون هم . 4جدول  

 انباشتگی هم احتمال آماره آزمون

 وجود دارد 0133/0 2178/2

 های پژوهش منبع: یافته

گذاری مستقیم خارجی و متغیرهای مستقل انباشتگی یا وجود رابطه تعادلی بین سرمایه هم   دهد ی م  نشان نتایج این آزمون  

 . شود می تأیید    PMG(، فرضیه صفر مبنی بر بهینه بودن برآوردگر  5)   های گزارش شده در جدول با توجه به آماره   وجود دارد. 
 نتایج برآورد مدل   - 4-4

مدت  کوتاه  ( گزارش شده است. در این جدول، نتایج5)  در جدول  PMGنتایج برآورد مدل با استفاده از برآوردگر  

  ی برا  ن،یدارد. علاوه بر ا  دی بلندمدت تأک  یدر برآوردگرها  یبر همگن   ARDL  پانلزن  زیرا تخمین   ،گزارش نشده است

هاسمن   آزمون جی. نتاشده است  استفاده ر،ی خ  ایاست  PMGبرآوردگر  ایآ نکهیا یبررس ی استحکام، از آزمون هاسمن برا

(  5طور که در جدول )همان  سازگار است.  PMGکه برآوردگر    دهدیرا ارائه م  یو شواهد  ردیپذیرا م  ن یگزی جا  هی فرض

تاب متغیر  ضریب  است،  تاباست   دارمعناو    41/5آوری  نمایان  افزایش  که  معنی  این  به  افزایش  ،  به  منجر  آوری 

مطابقت دارد. ضریب متغیر    (2015حسن و عممان )و  (2016رحمان احمد )که با مطالعات  شودمیی خارجی گذارسرمایه

پذیری به ترتیب منجر  رساند که افزایش و کاهش شاخص آسیبو این مفهوم را می  است  دار معناو    -08/7پذیری  آسیب

 رومین و    (2017)  ریگناگنون و آبا مطالعات    زی مورد ن   ن ی که ا  شودمیگذاری مستقیم خارجی  به کاهش و افزایش سرمایه

بدین معنی که افزایش    استمتغیرهای درآمد سرانه و ثیات سیاسی نیز ضرایبشان ممبت و معنادار    دارد.  یخوانهم  (2016)
 

1 Westerlond and Edgerton 
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گذاری مستقیم خارجی را به دنبال دارد. متغیر زیرساخت نیز با ضریب منفی بر خلاف ادبیات  این دو متغیر افزایش سرمایه

ضریب جمله تصحیح خطا  نیست .    دارمعناگذاری مستقیم خارجی تأثیر معکوس دارد ولی  اقتصادی بر میزان جذب سرمایه

ن  نشاه  ک  است  -0/ 30  . مقدار این ضریب برابراست  دارمعنااز یک و از لحاظ آماری نیز    ترمطابق انتظار منفی، کوچک

( از مقادیر بلندمدت آن  ی مستقیم خارجیگذارسرمایهدرصد عدم تعادل متغیر وابسته )  30/0است که حدود    دهنده آن

شاخص    دارمعناهای پژوهش مبنی بر تأثیر ممبت و با توجه به نتایج مذکور فرضیهد. روگذشت یک دوره از بین می پس از

 گیرند. پذیری اقتصادی مورد تأیید قرار میشاخص آسیب  دارمعناآوری اقتصادی و تأثیر منفی و تاب
 نتایج برآورد مدل   . 5جدول  

 ( PMG/ARDL 2,1,1,1,1,1) برآورد مدل 

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

ERI 413490 /5  79694/20  603022 /2  0109/0  

EVI 087834 /7 -  540572 /3  001890 /2 -  0485/0  

GDPP 10062/0  040702 /0  460873 /2  0159/0  

STR 014528 /0  024435 /0  594540 /0 -  5537/0  

STB 555873 /0  278073 /0  105827 /2  0382/0  

ECT 305351 /0 -  365 /014  175550 /0 -  324 /0  

 های تشخیصی آزمون

(714/0)90/2 Hausman test = Heteroskedasticity =  (699/0 )271/16  

Log Likelihood =   81/225 -  CD Test = (621/0  )49/0 -  

RMSE = 258/0  AR =  (423/0 )533 /1  

CIPS Residuals =    ]985/3 - Critical value at 1% (31/3- )   [   Result=  I(0) 

 های پژوهش منبع: یافته

برای شناسایی مانایی    (2007پسران )   CIPS( گزارش شده است. آزمون مانایی  5ی تشخیصی در پایین جدول )هاآزمون

بیانگر وجود    دستبه ی پسماند  سرکه    دهدیمسری پسماندها نشان   مانا بوده و  نتایج انباشتگ همآمده  بلندمدت است.  ی 

پسماندهای   مقطعی  وابستگی  )آزمون  است.    دییتأبیانگر    (2004پسران  پسماندها  مقطعی  استقلال  بر  مبنی  صفر  فرضیه 

ی  هاآزمون( بیانگر دقت و صحت نتایج تخمین است. در  RMSEهمچنین نتایج معیار خطای مجذور میانگین مربعات )

ناهمسانی و خودهمبستگی سریالی، فرضیه صفر مبنی بر وجود واریانس همسانی و عدم وجود خودهمبستگی   واریانس 

 . شودینمسریالی در جملات پسماند رد 

 ی و پیشنهادها ر یگ جه ی نت   - 5

تاب متغیرهای  تأثیر  بررسی  برای  تحقیق  این  آسیبدر  و  اقتصادی  سرمایهآوری  بر  اقتصادی  مستقیم  پذیری  گذاری 

با  2005 -2020ی برای کشورهای عضو اوپک برای بازه زمانی ب یترک  یعیتوز ی هابا وقفه یون ی خودرگرسخارجی از مدل 

برای ساخت دو شاخص    (2009بریگیلو و همکاران )و همچنین از روش    17  2و استاتا   13  1استفاده از دو نرم افزار ایویوز 

آسیبتاب و  اقتصادی  نبود  آوری  علت  به  کشور  چند  که  گردد  اضافه  باید  نکته  این  گردید.  استفاده  اقتصادی  پذیری 

آوری اقتصادی  های تحقیق بیانگر آن است که تابها از پژوهش کنار گذاشته شدند. یافتههای کامل و ناقص بودن دادهداده

 

1 Eviews12 2 Stata 15 
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پذیری اقتصادی به ترتیب تأثیری ممبت و منفی معنادار، دو متغیر درآمد سرانه و ثبات سیاسی نیز تأثیری ممبت و  و آسیب

آوری  تاب  سهیمقاگذاری مستقیم خارجی دارند. نتایج حاصل از  ها تأثیری منفی و بی معنی بر سرمایهمعنادار و زیرساخت

آسیب در  و  ایران  کشور  که  داد  نشان  گرفت،  صورت  مطالعه  مورد  کشورهای  بین  در  که  با    زمرهپذیری  کشورهایی 

تابآسیب و  کم  آسیبپذیری  با  کشورهایی  ردیف  در  عربستان  ولخرج(،  )پسر  کم  تابآوری  و  زیاد  پذیری  آوری 

با)خودساخته(، کشورهای   بین کشورهایی  نیچریه، عراق، کنگو، گابن در  استوایی،  د و پذیری زیاآسیب  آنگولا، گینه 

پذیری کم و  آوری کم )بدترین وضعیت( و دو کشور کویت و امارات متحده عربی در ردیف کشورهایی با آسیبتاب

 گیرند. آوری زیاد )بهترین وضعیت( قرار میتاب

اقتصادی و تابکشورها از لحاظ میزان آسیب  سهیمقانتایج حاصل از   این نکته مهم را عیان  پذیری  آوری اقتصادی 

ها را از یک منظر مشخص نگاه کرد. این  آن  همه توان کشورهای نقتی را در یک دسته مشخص قرار داد و کند که نمیمی

این کشورها علی به  توجه  با  و  بودن  نفتی  آن رغم  اصلی درآمدی  منبع  تشکیل میکه  نفت  را  میزان  ها  لحاظ  از  اما  دهد 

در بروز این نتایج متفاوت به مدیریت   رگذاری تأث ترین عامل  اند. مهمآوری، نتایج متفاوتی را رقم زدهپذیری و تابآسیب

درست و راهبردی    موجود، با اتخاذ تصمیمات  یهاتی واقعکه با پذیرفتن    شودمیحاکم بر این کشورها در این حوزه بر

پذیری اقتصادی در هر دو حالت زیاد یا کم وجه  اند. آسیبدرست و حداکمری از این منبع درآمدی داشته  سعی در استفاده 

آوری  ها و تصمیمات درست و اصولی است که در وهله اول تاباما این اتخاذ سیاست  استاین کشورها    همهمشترک  

آوری ساختاری محکم در مقابل جریانات  دهد و همین تابو مشکلات جهانی افزایش می  ها بحراناقتصادی را در مقابل  

 پذیری اقتصادی خواهد شد.دهد که منجر به کاهش آسیبالمللی قرار میبین 

ردیف   در  که  اوپک  نفتی عضو  در سطح کشورهای  عربی  متحده  امارات  و  همچون کویت  کشورهایی  به  نگاه  با 

اند و یا کشور عربستان سعودی که با وجود  آوری بالا( قرار گرفتهپذیری کم و تابکشورهایی با بهترین وضعیت )آسیب

های  توان سیاستآوری اقتصادی، خود را در وضعیت مطلوبی قرار دهد، میپذیری زیاد توانسته است با افزایش تابآسیب

های خارجی به  ها گسیل سرمایهاین سیاست  نیترمهماجرا شده در این کشورها را در کشورهای دیگر نیز پیاده نمود. از  

های خارجی  هنگر است. اما سرمایهای سودآور و آیندهها به سمت صنایع و فعالیتاقتصاد این کشورها و هدایت این سرمایه

فر ار    رگذاری تأث رغم  علی کوچکترین    هستندبودن  با  می  هابحرانو  خارج  کشور  از  مشکلات  این  و  که  آنچه  شوند. 

های اصولی و انجام اقدامات صحیح  مطلوب، اتخاد سیاست  ساختارهادارد فراهم نمودن  تواند نگههای فر ار را میسرمایه

 در این زمینه است که در ادامه به آنها اشاره شده است:

پذیری در کشور، با این وجود یکی از مواردی که در ایران تأثیر بسزایی در رغم پایین بودن میزان شاخص آسیب علی 

صادرات کشور ما و بیشتر کشورهای  عمده ، بدین صورت که بخش استپذیری اقتصاد دارد، تمرکز صادرات  میزان آسیب 

دهد. همین تمرکز بیش از حد بر صادرات نفت، باعث شده است که نفتی عضو اوپک را نفت و مشتقات نفتی تشکیل می 

نصیب بماند و یا میزان های اقتصادی از این مهم بی های خارجی بیشتر در این زمینه صورت گیرد و سایر بخش گذاری سرمایه 

های نفتی  توان تمرکز بالای صادرات را یکی از دلایل عمده توسعه نیافتگی کشورناچیزی را به خود اختصاس دهد. می 

های چنین اکنون نیز که در اثر تحریم زمانی و هم   بازهبرشمرد. در تاریخ اقتصادی ایران از انقلاب به بعد که کشور در چندین  

های خود و اداره کشور با مشکل مواجه شده است و کاهش رشد نفتی، صادرات نفت تنزل یافته، دولت برای تأمین هزینه 
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اقتصادی را به همراه داشته است. علاوه بر این موارد به علت ترس از مورد تحریم واقع شدن کشورهایی که در صنعت نفت 

اند. این در حالی ی جدید منصرف شده ها ی گذار ه ی سرما گذاری و ایجاد  اند، از ادامه سرمایه ی کرده گذاره یسرما کشورمان  

های اقتصادی مهیا گذاری برای سایر بخش گذاری در صنعت نفت، شرایط برای سرمایه است که اگر از ابتدا همزمان با سرمایه 

های صورت گرفته از گذاری های پیشرفته ناشی از سرمایه شد، اکنون با وجود اعمال تحریم، شاهد یک اقتصاد با بخش می 

 بودیم.قبل می 

آوری شاخصی است  آوری کمی برخوردار است. تاباز طرفی دیگر با وجود آسیب پذیری پایین، کشور ایران از تاب

.  استی اقتصادی مرتبط  ها یگذارکه هر چند تا حدودی به عوامل ساختاری بستگی دارد، اما در وهله اول به سیاست  

آوری از چهار زیر شاخص ثبات اقتصاد کلان، انعطاف پذیری بازار، حکمرانی خوب و توسعه  همانطور که اشاره شد، تاب

یی هستند که در نهایت منجر به افزایش مقاومت در برابر هایگذار استی س اجتماعی تشکیل شده است و هر کدام نیازمند  

 آوری اقتصاد کشور شود.های خارجی و بالا بردن توان تابشوک

اش ثبات اقتصاد کلان  شان، نتیجهتورم، تراز حساب جاری و بدهی ناخالص دولت مواردی هستند که در صورت ثبات 

خواهد بود. رفع موانع و مقررات دست و پا گیر و ایجاد انگیزه و فراهم نمودن تسهیلات، شرایطی را برای فعالان حاضر  

ها، در فکر توسعه کسب و کار خود باشند که در نهایت  ای در این زمینهآورد که دور از هر دغدغهدر بازار به وجود می

با دیدن شرایط مطلوب رشد و توسعه اقتصادی را در پی خواهد داشت. این مهم خود توجه سرمایه گذاران خارجی را 

  گذاری به سمت کشورمان جلب خواهد نمود.های مناسب و مهیا برای سرمایهاقتصادی و زیرساخت

و   ن یقوان ت ی فی ک  ،ییو عدم خشونت، حق اظهارنظر و پاسخگو  یاسی : ثبات سمتشکل است از حکمرانی خوب  شاخص

پذیری بازار، شرایط مطلوب  . که این شاخص نیز همگام با انعطاففساد  کنترل  قانون و  تی دولت، حاکم   یمقررات، اثربخش

بینی نشده را  گذاری و امنیت لازم را برای اطمینان از محفوظ بودن سرمایه، در صورت بروز شرایط و حوادث پیش سرمایه

گذاری مستقیم خارجی به علت فر ار بودن ارتباط مستقیم و تنگاتنگی  نماید. سرمایهگذار خارجی مهیا میایهبرای فرد سرم

های به کار رفته در شاخص حکمرانی خوب دارد. ثبات سیاسی و عدم خشونت مواردی  های زیر شاخصگذاریبا سیاست

مدنظ اگر کشور  که  برای سرمایههستند که در صورتی  مطلوب  سایر شرایط  فرد  ر  این وجود  با  باشد،  داشته  را  گذاری 

بیند. از طرفی دیگر حاکمیت قانون، اثر بخشی دولت و  گذار همیشه سرمایه خود را در خطر از دسترس رفتن میسرمایه

اش  گذار را با وجود خشونت و عدم ثبات سیاسی مجاب کند که در هر صورت سرمایهتواند فرد سرمایهکیفیت قانون می

گذار برای انتقال  محفوظ خواهد ماند. در کل برقراری همگی این موارد به صورت همزمان برای مجاب نمودن سرمایه

 اش به کشور لازم است. سرمایه

 تشکر   و   تقدیر 

به  دانشگاه  پژوهشی  محترم  معاونت  از  بدینوسیله   به  تقدیر  حاضر  پژوهش   اجرای  در  معنوی  حمایت  خاطر   کردستان 

 . آیدمی عمل

 منابع 
وا  ،ابونوری ح  سمعیل  تاب1396)  سنلاجوردی،  واکنش  تکانه(.  برابر  در  اقتصادی  بی  یهاآوری  و  اوپکنفتی  عضو  درکشورهای  اقتصادی  رشد    .ثباتی 

 . https://qjerp.ir/article-1-1534-fa.html .31-7(، 81) 25 ،یاقتصاد ی هااستیها و سپژوهش

https://qjerp.ir/article-1-1534-fa.html
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 . https://iee.rihu.ac.ir/article_1647.html .33-9(،  32)16،  ایران با رویکرد اقتصاد اسلامی
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 .https://jnet.ihcs.ac.ir/article_5062.html . 92-61(، 1)15، اقتصاد و تجارت مدرن

آوری اقتصادی بر تولید ناخالص داخلی کشورهای منتخب عضو اوپک.  پذیری و تاب(. اثر آسیب1395)  رتضیخورسندی، م  و   لی فریدزاد، ع  ؛ریممغاری، م

 . https://ieda.alzahra.ac.ir/article_2922.html. 106–77(، 2)4، گذاری پیشرفت اقتصادیسیاست
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 . https://jdc.uk.ac.ir/article_3167.html. 73-90 (،2)7، هتوسعه و سرمایمجله . توسعه(اقتصادی )مورد مطالعه: منتخبی از کشورهای درحال 
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