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A R T I C L E  I N F O  A B S T R A C T  

Article Type: 
Research Article. 

Objective: Since the Great Recession of 2007-2008, the debate on the role of 

fiscal policy and government spending shocks has been taken into consideration, 

and governments' fiscal measures have been restarted in order to control crises to 

act as a policy tool in the economy of countries. The renewed interest in the role 

of fiscal policy has stimulated considerable scholarly research into its effects. 

However, despite the importance of this question, there is still no consensus on 

how inflation and the real exchange rate react to government spending shocks, 

which will be investigated in this study. 
 

Method: The present study deals with the redesign of the financial puzzle model 

in the direction of inflation and exchange rate response to fiscal policy shocks for 

the years 1991-2021. For this purpose, using the structural vector auto regression 

model (SVAR), which are known as impulse models; the response of inflation 

and exchange rate to the shocks of government construction expenditure, 

production, private consumption, trade balance and productivity of total factors 

were investigated. 
 

Results: According to the results, the response of the impulse coefficient of 

government construction expenditure to inflation and real exchange rate is 

positive and equal to 0.05 and 5.48. Also, the response of the coefficient of 

private consumption impulses to the real exchange rate is equal to -5.66. The 

coefficient of impulses of the trade balance in the inflation equation is also 

negative and equal to -0.92. In other words, an increase in government spending 

causes an increase in the exchange rate, a decrease in the trade balance, and a 

decrease in consumption. 
 

Conclusion: The real exchange rate increases in response to the increase in 

government spending and inflation increases accordingly. According to the 

results for Iran's economy, government expenditure shocks are inflationary and 

increase the real exchange rate; these factors lead to a worsening of the trade 

balance and reduce private consumption. These dynamics are consistent with 

standard theoretical predictions, the real business cycle, and old and new 

Keynesian theories. 
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Introduction 

Since the Great Recession of 2007-2008, the debate on the role of fiscal policy and government 

spending shocks has been taken into consideration, and governments' fiscal measures have been 

restarted in order to control crises to act as a policy tool in the economy of countries. The renewed 

interest in the role of fiscal policy has stimulated considerable scholarly research into its effects. 

However, despite the importance of this question, there is still no consensus on how inflation and 

the real exchange rate react to government spending shocks. Based on standard theoretical 

frameworks, the real business cycle and the old and new Keynesian theories, the real exchange 

rate increases in response to the increase in government spending and inflation increases 

accordingly. In other words, government spending shocks are inflationary and increase the real 

exchange rate; this factor leads to a worsening of the trade balance and reduces private 

consumption. These dynamics are in line with standard theoretical predictions. While on the other 

hand, the results of some studies show that these shocks reduce inflation. In this study, the response 

of inflation and exchange rate to fiscal policy shocks has been investigated using the SVAR 

approach. Contrary to conventional views Protti (2005) mixed evidence of inflation response in 

five OECD countries including the United States shows that there is little evidence to support the 

popular view that government spending shocks are inflationary. Several prominent studies of fiscal 

policy do not consider the price response at all, and most authors who find evidence of a reduced 

or negative price response make no attempt to provide a structural explanation for it. It is difficult 

to reconcile empirical findings with traditional accounts of the fiscal policy transmission 

mechanism. From a theoretical point of view, the uniform or negative response of prices 

constitutes a puzzle for the new Keynesian model. To provide a structural interpretation of the 

results, a version of the New Keynesian model is proposed that includes the time-varying adoption 

of new technology in the production process, as shown in the recent work of  Anzoategui et al 

(2019) and Bianchi et al. (2019). The private sector decides how much to use the level of 

technology available. In response to increased government spending, the private sector finds it 

optimal to increase technology utilization rates in order to meet increased aggregate demand, 

despite the costs associated with higher utilization rates. Increased use of technology increases 

measured productivity, consistent with the empirical evidence presented. Provided that this 

mechanism is strong enough, that is, increased use of technology should dominate the upward 

pressure on marginal costs from higher wages and lead to lower marginal costs in equilibrium. 

Lower marginal costs pave the way for the private sector to lower prices, thereby reducing 

inflation. In response to inflation, the central bank reduces the nominal interest rate and leads to a 

decrease in the real interest rate. This, in turn, facilitates increased consumption. In the New 

Keynesian model, a negative corollary between inflation and private consumption is usually 

implied under a government spending shock, but the sign is opposite to that suggested by the data: 

inflation rises and consumption falls after a positive government spending shock. In the model of 

this article, an analytical description of the parameters required by the model to create findings is 

presented, which will have a wide range of parameters. The model is then augmented with several 

real characteristics, including capital formation, real wages, and consumption, and key parameters 

are estimated using inflation-response matching to government spending shocks. Also, the use of 

the technology variable is an essential feature for the current model in terms of quality as well as 

quantity and the empirical effects of shocks to government spending. While it is commonly 

believed that government spending policy - at least in the short term - mainly affects the demand 

side of the economy (Blanchard and Perotti, 2002), the model in this paper also suggests significant 

effects on the supply side. The endogenous response of productivity (TFP) increases the 
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government spending coefficient without causing inflationary pressure in the economy. This 

makes government spending more attractive as a policy tool. According to these issues, in this 

article, we will examine the response of inflation and exchange rate to fiscal policy shocks using 

structural vector auto regression (SVAR) models, which are known as impulse models and can 

measure the effects of impulse and uncertainty and fluctuations created by each of the indicators. 

Economic activities are calculated and paid. 

Method 

The purpose of this study is to analyze and investigate the response of inflation and exchange 

rate to fiscal policy shocks for the years 1991-2021. For this purpose, using the structural vector 

auto regression model (SVAR), which are known as impulse models; the response of inflation and 

exchange rate to the shocks of government construction expenditure, production, private 

consumption, trade balance and productivity of total factors were investigated. 

Results 

According to the results, the response of the impulse coefficient of government construction 

expenditure to inflation and real exchange rate is positive and equal to 0.05 and 5.48. Also, the 

response of the coefficient of private consumption impulses to the real exchange rate is equal to -

5.66. The coefficient of impulses of the trade balance in the inflation equation is also negative and 

equal to -0.92. In other words, an increase in government spending causes an increase in the 

exchange rate, a decrease in the trade balance, and a decrease in consumption. 

Conclusions 

The real exchange rate increases in response to the increase in government spending and 

inflation increases accordingly. According to the results for Iran's economy, government 

expenditure shocks are inflationary and increase the real exchange rate; these factors lead to a 

worsening of the trade balance and reduce private consumption. These dynamics are consistent 

with standard theoretical predictions, the real business cycle, and old and new Keynesian theories. 
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 ده چکیــــــ ـ مقاله   اطلاعات 

 است.   ی مال   است ی س   ی ها پاسخ تورم و نرخ ارز به شوک   ی و بررس   ل ی هدف مطالعه حاضر تحل  هدف:  .پژوهشی مقاله  نوع مقاله: 
 

با استفاده    1370-1400  ی ها سال   ی برا   ی مال   است ی س   ی ها پاسخ تورم و نرخ ارز به شوک   ی و بررس   ل ی پژوهش حاضر به تحل  روش: 

 . پردازد ی ( م SVAR)   ی ساختار   ی بردار   ون ی از مدل خودرگرس
 

از کران بالا تا دو    ب ی دولت به ترت  ی وارده از جانب مخارج عمران   ی ها ( به تکانه یپاسخ تورم )و نرخ ارز واقع   ج، ی مطابق نتا   ها: یافته 
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نسبت به تورم از    ی نرخ ارز واقع   ه یاز ناح   شتر ی دولت ب   ی مخارج عمران   شود ی . مشاهده م شود ی م   ل ی د در بلندمدت به سمت صفر تع 

دولت به   ی وارده از جانب مخارج مصرف   ی ها ( به تکانه ی پاسخ تورم )و نرخ ارز واقع  ن ی . همچن رد ی پذ ی اثر م   ران ی ها در اقتصاد ا تکانه 
ارز واقع  ی )برا   ی و بالا تا دو دوره صعود   ن یی از کران پا   ب ی ترت دوره    ک ی تا    ن یی و کران پا   ی از کران بالا تا دو دوره نزول   ی نرخ 

 . شود ی ( م ی صعود 
 

عوامل    ن ی ا   دهند، ی م   ش ی ارز را افزا   ی هستند و نرخ واقع   ی مخارج دولت، تورم   ی ها شوک   ران، ی اقتصاد ا   ی برا   ج ی مطابق نتا   گیری: نتیجه 

استاندارد، چرخه    ی نظر   ی ها ی ن ی ب ش ی با پ   ها یی ا ی پو   ن ی . ا دهد ی را کاهش م   ی و مصرف خصوص   شود ی م   ی منجر به بدتر شدن تراز تجار 
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 مقدمه   - 1

ــا  بزر  رکود زمان  از ــت  نقش   مورد در  بحث  ،2007-2008گ سـ ــیاسـ ــوک مجارو دولت  سـ   توجه مورد   مالی و شـ

  اقتصــاد   در  یســیاســت   ابزار  عنوانبه  تا اســت شــده  آغاز نو  از  هاها در جهت کنتر  بحراندولت مالی  اقدامات و  گرفتهقرار

ــورها ــت  نقش   به مجدد  علاقه. کند عمل  کشـ ــیاسـ   برانگیجته  آن  اثرات مورد  در را  توجهی قابل علمی  تحقیقات مالی،  سـ

اا   این   اهمیت  علیرغم  حا ،این با.  اسـت  های مجارو دولتشـوک به  ارز  واقعی نرخ و تورم  واکنش   نحوه  درباره  هنوز ،سـ

ــا .  نـدارد  وجود  نظر  اتفـا  ــتـانـدارد،  نظری  هـایچـارچو   براسـ   جـدیـد  و  قـدیمی  هـایتئوری  و  واقعی  تجـاری  چرخـه  اسـ

ــخ  ارز در  واقعی  نرخ  کینزی، اسـ پـ ه  جهـت  ه  افزایش   بـ ایهزینـ ت  هـ ا آن  و تورم  افزایش   دولـ اب  بـ د.  می  افزایش   نیز مطـ ابـ یـ

  کاهش را  خصـویـی  مصـر  دهند ومی  افزایش   را  واقعی ارز  نرخ هسـتند و  تورمی دولت،  مجارو  هایشـوک  یعبارتبه

  1همکاران  و  ادلبرگتجربی مطالعاتی نظیر   . ادبیاتهســتند  همســو  اســتاندارد نظری  هایبینیپیش  با  هاپویایی  این . دهدمی

ــو با این نتای     (2017)  3کالدارا و کمپس و   (2017) 2زیو و پاپا،  (1999) ــتندهمس ــوی مقابل، نتای   . در حالیهس که در س

،  ( 2015)  7دوپور و لی، (2009)  6مونتفورد و اوهلیـ ،  (2002)  5کـانزونری و همکـاران،  (2001)  4فتـا  و میهو مطـالعـات  

 شود.می  تورم  کاهش   باعث  هاشوک  دهد همین نشان می (2019) 9و همکاران الساندروو  (2019) 8یورگنسن و راون

توســعه یافته    مد  با اســتفاده از    برداری   رگرســیونی   خود   الگوی   در قالب یک مطالعه حاضــر با اســتفاده از طرف متفاوت  

 (SVAR )   بررسـی   را   واقعی ارز   نرخ   و   تورم   بر  دولت   مجارو   های شـوک   تأثیر   ادغام و  را   باز   و  بسـته   اقتصـاد  تجمین، بحث   برای  

  مجارو شـوک   ارزیابی های شـناسـایی اتجاش شـده به منظور  فو ، روش   مطالعات های مشـترک در اکرر یکی از ویژگی   . کند می 

  متغیرهای حاضر را با ادبیات   و  است تورم   و  واقعی ارز   نرخ   بر  مطالعه حاضر  تمرکز   که  است   ضروری   نکته  این   شکر  است.   دولت 

  12نیچنکو - گورود   و   اورباخ   ، ( 2013)  11مولر   و   کورسـتی   ، ( 2011)   10همکاران   و   کورسـتی .  کند می  مرتبط  مالی   سـرریزهای   مطالعه 

یاسـت   نقش   ( 2016)   13همکاران   و   فاچینی   و   ( 2013)  دن   جهانی   در  را  مالی   سـ ته   با   و  شـ م   کردن   برجسـ   انتقا ،   مجتلف   های مکانیسـ

ان می   مطالعه  ای   کاهش   و  ارز   نرخ   افزایش   باعث  دولت  مجارو  دهند شـوک و نشـ ود.  می   خارجی   کالاهای   برای   خالص   تقاضـ شـ

  اثر  طری   از  دولت   غیرمولد   های هزینه   افزایش  که   دهد می   نشــان (  1993  ، 14کین    و   باکســتر )   نئوکلاســیک   اســتاندارد   مد    یک 

.  شــود می   خصــویــی  مصــر    کاهش   باعث   ها، قیمت   افزایش   و   پرداختی   های مالیات   فعلی   ارزش   افزایش  دلیل  به  ثروت   منفی 

  مجارو   مربت  شـوک  به  پاسـخ   در   ها قیمت   کاهش   و   خصـویـی  مصـر  افزایش   به   مطالعات  بیشـتر نتای    نظر تجربی،   از   حا ، این با 

کردن نتای    منطقی   در  سعی  که   است  داده  شکل  را   نظری   مطالعات   تجربیات،   و   تئوری  بین   تطاب    عدم  این .  کنند می   اشـاره  دولت 

 . ( 2019، 15یورگنسن و راون است )   داشته   تجربی   های یافته   و 

به    پاســخ تورم و نرخ ارزشــود تا می مربوط مالی  هایســیاســت  اقتصــادی  اثرات  تحلیل نظری  ادبیات  به  مطالعه حاضــر

ــوک   ــتی سـ ـش ــور ایران مورد آزمون قرار دهد.مال  یهااس ــر به    مقالهباتوجه به همین مباحث،    ی را در کش  و  تحلیلحاض

  16خودرگرســیون برداری ســاختاری  هایاز مد با اســتفاده   مالی  ســیاســت  هایشــوک به  ارز نرخ و  تورم پاســخ بررســی
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2. Zeev and Pappa 
3. Caldara and Kamps 
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11. Corsetti and Muller 
12. Auerbach and Gorod-nichenko 
13. Faccini  
14. Baxter and King 
15. Jorgensen and Ravn 
16. Structural Vector Autoregressive (SVAR) 
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(SVAR  ) تندمعرو     یاتکانه یهاکه به مد انات ا  ینانی اطمو نا  یااثرات تکانه  توانندیو م  هسـ و  جادیو نوسـ ده از سـ   ی شـ

ــاخص کیهر  ــاد  یهاتی فعال یها را بررواز ش ــبه نما  یاقتص  و  بلانچارد  ،(2012)  1آربچ و همکاران) پردازدیم  د،یمحاس

  م یتنظ   نصـورتیدر ادامه سـاختار مقاله به ا  ن ی . همچن (1994،  4گالی و  کلاریداو   (1989)  3کوا و  بلانچارد،  (1986)  2برنانک

ــت که در بجش دوم مبان ــده اس  ــ ینظر یش ــورت گرفته در ارتباط با   یمطالعات تجرب   یمطرف و نتا  یهایتئور  املش ی

به  زی شـده اسـت. بجش چهارم ن  انی مورد اسـتفاده ب  یهاو آزمون   ی شـده اسـت. در بجش سـوم مد ، روش تحق موضـو  اراهه

 .شودمیاراهه    یری گجهی است. در بجش پنجم خلایه و نت   افتهیمد  اختصاص    ن ی ها و تجمآزمون   ینتا

 مبانی نظری   - 2

با تمرکز   ( 2008)   5کیم و روبینی دارد.  وجود  تحلیل ادبیات تجربی سیاست مالی بر نرخ واقعی ارز و تورم   در ارتباط نزدیکی 

ــوک   دنبـا  به   را   متحـده   ایالات  ارز   نرخ   واقعی   ارزش   ، کاهش های نرخ ارز بر واکنش  ــاد   در   متحـده،   ایالات   مربـت   مالی  شـ  با   تضـ

 بدتر   جای به  که   کنند می  ثبت  را   تجاری   تراز   از   شهودی   ضد   واکنش   یک  آنها .  کنند می  مستند   کند، می   بینی پیش  نظریه  این   آنچه 

ــدن،    تـاییـد   را   تجربی   هـای منـدی قـاعـده   این   عمـدتـاَ  کـه  را   ادبیـات تجربی   از   جریـانی   ای، کننـده   گمراه   نتـای    چنین .  یـابـد می   بهبود   شـ

ایر اقتصـادهای پیشـرفته  های خود برای  بررسـی در   ( 2010)  6پروتی   و   موناسـلی .  سـاخت   ور شـعله   کند، می  نشـان  ایالات متحده و سـ

شـود. آنها همچنین دریافتند که مصـر  که، افزایش مجارو دولت باعث کاهش نرخ ارز واقعی و کسـری تراز تجاری می  دادند 

  ( 2012)   8گروه و اوریبه - راون، اشــمیت و    ( 2002)  7بلانچارد و پروتی خصــویــی در پاســخ به شــوک مجارو دولت، مطاب  با  

که افزایش مجارو   نشـان دهد پانل اسـتفاده کرد تا   VARاز تجزیه و تحلیل سـاختاری    ( 2012)   9راون و همکاران یابد. افزایش می 

د و نرخ ارز واقعی را هم در ایالات متحده و  کن می د، تراز تجاری را بدتر ده می دولتی، تولید و مصــر  خصــویــی را افزایش  

زای مجارو دولت، نرخ  دریافتند گسـترش برون  ( 2011)   10اندرز و همکاران د. ده می هم در چهار کشـور یـنعتی دیگر کاهش  

رایط تجار  یاسـت مالی تمرکز  ات بر اثر   ( 2013)   11ایلزتزکی و همکاران دهد. را کاهش می   ی ارز واقعی و شـ د،  کن می خروجی سـ

با بررسـی   ( 2015)   12کیم ند. اخیراً،  ن ک کشـور برجسـته می   44در  کننده نرخ ارز واقعی را با اسـتفاده از پانل   گمراه اما همان واکنش  

شود و نرخ ارز واقعی در اکرر کشورها  که حسا  جاری بدتر می و دریافت   را بررسی کرد   ساا  ، دوباره این  OECDکشور    19

ــور یابد، اما ویژگی افزایش می  ــرمایه و غیره( نتیجه را هدایت می   ها های مجتلف کش کنند. به )مانند باز بودن تجارت، تحرک س

 ز ی و نوظهور تما   شرفته ی پ   ی ها کشور   ن ی را که ب  ی واکنش نرخ ارز به شوک مجارو دولت   ( 2019)   13میاموتو و همکاران طور مشابه، 

 ــ  دهد، ی م  ــتفاده از هز کند ی م   ی بررس ــوک را با اس ــا  ی نظام   ی ها نه ی . آنها ش ــناس ــالانه ش ــی و نرخ ارز   کنند ی م   یی س را در   افزایش

دهد شوک  ، نشان می مطالعه   متفاوت   های بر جنبه  وجود تمرکز   با   ( 2019)   14بوهم .  کنند بررسی می (  شـرفته ی نوظهور )پ   ی ها اقتصـاد 

تواند نرخ ارز واقعی را کمی افزایش دهد می  ، گذاری دولتی، زمانی که کشـــور دارای نرخ ارز اســـمی شـــناور باشـــد ســـرمایه 

های نرخ ارز واقعی مشروط به رژیم نرخ  د که پاسخ ن کن می  بررسی   ( 2019)   16بورن و همکاران (.  2017،  15ایلزتزکی و همکاران ) 
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ان می  وک مجارو دولت، عدم تقارن را نیز نشـ انه شـ ت، اما به دلیل نشـ تین  دهد. در نهایت،  ارز اسـ   ( 2019)   1لامبرتینی و پروبسـ

  تضـاد   ( 2019)   2و همکاران   السـاندرو   اخیراً  شـود. دریافتند شـوک مجارو دولت باعث افزایش نرخ ارز در رژیم نرخ ارز ثابت می 

  سـو    باز   های اقتصـاد   در  مالی   های سـیاسـت   تأثیر  بررسـی  به  را   نظری   ادبیات   تجربی،   شـواهد   و  نظری   های بینی پیش   بین   مشـابهی 

ــاد   عمومی   تعـاد    معیـار   الگوی  یـک . دادنـد  ــان  را   کـامـل  مـالی   هـای بـازار   کـه  بـاز   اقتصـ ــیـد   این  بـه   دهـد، می   نشـ   افزایش  کـه   نتیجـه رسـ

  کاهش   از   حاکی   شواهد   تجربی،   نظر   از   اما . شود می   مصر    کاهش   و   تجاری  تراز   کاهش  ارز،   نرخ  افزایش  باعث  دولت  مجارو 

 . ( 2010، 3موناسلی و پروتی )  بود   مصر    افزایش   و   تجاری  تراز   افزایش   ارز،   واقعی   ارزش 

و    ( 2017)   5زیو و پاپا ، ( 1999)   4همکاران   و   ادلبرگ با حرکت به سمت اثرات سیاست مالی بر تورم، نتای  نیز متفاوت است. 

ــوک مجـارو دولـت   کننـد یـد می أی در مطـالعـه خود ت ـ ( 2017)   6کـالـدارا و کمپس  د. مطـالعـات دیگر، ده ـمی تورم را افزایش   ، کـه شـ

شوک مجارو   در خصوص   ( 2014)   10ناکامورا و استینسون ،  ( 2007)   9کانوا و پاپا ،  ( 2005)  8پروتی ،  ( 2001)   7فاتا  و میهو مانند 

ــواهد ترکیبی   تورم   بر  دولت  ــخ غیرمعنی دار یا ش ــوند می   مواجه یا یک پاس   . با این حا ، مجموعه بزرگی از مقالات از جمله: ش

ا  و میهو  اتـ اران ،  ( 2001)   11فـ انزونری و همکـ و اوهلیـ  ،  ( 2002)   12کـ ریکو و  ،  ( 2015)   14دوپور و لی   ، ( 2009)   13مونتفورد 

دریافتند شـوک مجارو دولت باعث کاهش   ( 2019)   17و همکاران   السـاندرو و    ( 2019)  16یورگنسـن و راون ،  ( 2016)  15همکاران 

های شــناســایی مجتلف،  و اتجاش طرف   80های دهه  ، با اســتفاده از داده ( 2019یورگنســن و راون ) تورم می شــود. به طور خاص، 

یابد. آنها رفتار منفی تورم را با نشــان دادن اینکه یک  های دولت، تورم کاهش می دهند که در پاســخ به افزایش هزینه نشــان می 

شود که بیش از جبران  کنند و در نتیجه باعث افزایش عرضه می وری داخلی می شود، منطقی می شوک مالی باعث افزایش بهره 

برای  بیزی  VAR  مد    یافت شـده اسـت که یک   ( 2019)   18و همکاران   السـاندرو افزایش تقاضـای کل اسـت. نتای  مشـابهی توسـط  

امل متغیرهای مالی و    2007تا    1954دوره  ان می ن کن ایجاد می   TFPشـ منفی    ، دهد که تورم پس از یک شـوک مالی مربت د و نشـ

یاسـت    . شـود می  یاسـت   های پیامد  مجدد   بررسـی   مطالعه،  این  هد    اسـت.   مالی مطالعه حاضـر به ایـطلاف اپاز  قیمتس سـ  مالی   سـ

عبارتی مطالعه حاضـر به رفتار انحرافی نرخ ارز  ه . ب اسـت   واقعی  ارز   نرخ   و   تورم   های پاسـخ   از   المللی، بین   و   داخلی   های متغیر  برای 

 های مالی مرتبط است. واقعی در ارتباط با سیاست 
 به شوک مجارو دولت   و نرخ ارز تورم  در خصوص پاسخ    نیوکینزی بررسی دیدگاه    - 1-2

در پاســخ به شــوک مجارو دولت وجود دارد:    و تربیت نرخ ارز  در مد  نیوکینزی، اســاســاً ســه راه برای کاهش تورم

 وری.بهره در تولید و  کاهش در نرخ دستمزد، کاهش در قیمت یا افزایش 

در پاسخ به کاهش درآمد داهمی مرتبط با مجارو    بالا و  افزایش در عرضه نیروی کار   با کاهش در نرخ دستمزد ممکن است 

. با این حا ، شــواهد تجربی، افزایش واضــحی در نرخ دســتمزد نشــان ( 1993  ، 19کین    و   باکســتر ) بالاتر دولت حایــل شــود 

ایلزتزکی و  اســت.   ( 2012)   20راون و همکاران های ای، ویژگی بارز مد  گذاری ضــد چرخه د. از ســوی دیگر، نشــانه ده می ن 
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کاهش تورم را در    ، در مصـر  خصـویـی و عمومی   افزایش در مقیا  متوسـط با   DSGEد مد   ده می نشـان   ( 2013)   1همکاران 

ــوک مجارو مالی اراهه می  ــخ به ش ــده در داده ها را پاس ــاهده ش دهد. با این حا ، این رویکرد نمی تواند افزایش بهره وری مش

ی  دهد. این ملاحظات ما را به تمرکز بر تغییرات درون  تر برای مطابقت  عنوان روشـی امیدوارکننده وری به زا در سـط  بهره توضـ

و  می  واهد تجربی سـ ود.  وری بعنوان چرخه تجاری مطالعه می دهد. در مطالعه حاضـر تغییرات درون زا در بهره با شـ بیانچی و  شـ

کنند که هم نوســانات چرخه تجاری و هم رشــد بلندمدت را نشــان  زا پیشــنهاد می ، یک مد  رشــد درون ( 2019)   2همکاران 

های تحقی   ی گذار سرمایه تواند به دلیل استفاده از فناوری متغیر یا  وری می د. در مد  آنها، تغییرات درون زا در سط  بهره ده می 

ها دریافتند تغییرات در اســتفاده از فناوری، بجش  های چرخه تجاری، آن ایجاد شــود. در فرکانس   س ســرمایه دانش ا و توســعه در 

که انباشـت سـرمایه دانش برای رشـد بلندمدت مهم اسـت. در دهد، در حالی را تشـکیل می ( TFP) وری  عمده نوسـانات در بهره 

ط  بهره   ( 2019)   3و همکاران  آنوزاتی   ، کارهای مرتبط  ده در سـ اهده شـ تر کاهش مشـ وری در طو  رکود بزرگ را  دریافتند بیشـ

ــدت پـذیرش فنـاوری بـه عوامـل درون  ــبـت داد. می توان در درجـه او  بـه کـاهش در شـ از مـد     ( 2018)   4موران و کوهرالتو زا نسـ

ابهی برای مطالعه ارتباط بین شـوک  یاسـت پولی و حرکت مشـ تفاده می های درون های سـ کنند، آنها پس از اینکه  زا در فناوری اسـ

ترش پولی منجر به افزایش سـط  بهره  دهند که معرفی فناوری درون زا به شـود. نشـان می ها می وری در داده ثابت کردند که گسـ

د. با این حا ، هیچ یک از کن می شـوند، حل های کینزی جدید تعدادی از معماهای تجربی را که در ادبیات با آن مواجه می مد  

(. از این نظر، دو مطالعه موجود  2020،  5اوکادا ) کند  زا و ســیاســت مالی را بررســی نمی وری درون این مقالات ارتباط بین بهره 

  ( 2014آغیون و همکاران ) .  ( 2022،    7و همکاران   را ی فر و    ( 2023، ) 6ن ی وگ ی ر ی م و   ک ی چو )   تری با مقاله حاضر دارد ارتباط نزدیک 

تماتیک و ضـد چرخه  یسـ یاسـت مالی سـ د بهره ای می دریافتند سـ د. برای منطقی  تواند اثرات بلندمدت مربتی بر رشـ ته باشـ وری داشـ

ی مالی ضد چرخه منجر به کاهش نوسانات چرخه تجاری  ها سیاست کردند که در آن    گذاری پایه کردن این یافته، آنها مدلی را  

های تحقی  و توسـعه را ی گذار سـرمایه وری، مانند های بلندمدت افزایش بهره ی در پروژه گذار سـرمایه شـود که به نوبه خود  می 

های مربت مصر   گیری از پاسخ وکار با بهره دهد یک مد  چرخه کسب نشان می   ( 2019)   8الساندروو همکاران کند. تسهیل می 

 شود. می   وری و یک واکنش تورمی منفی به شوک مجارو دولت ایجاد خصویی، دستمزد واقعی و سط  بهره 
 ی مال   های یمت ق   طراحی پاز    1-1-2

.  شود می   ی تنظیم مال   است ی س   ی ها پاسخ تورم و نرخ ارز به شوک   اثرات   بررسی   برای   ساختاری   VAR  مد    یک   بجش،   این   در 

  مجارو   های شوک   شناسایی   برای   ( 2012)   9آربچ و همکاران   توسط   شده محاسبه   دولت   مجارو   بینی پیش   خطاهای   از   پایه،   عنوان   به 

  های طرف   همچنین   و   VAR  مد    جایگزین   مشجصات   از   زیادی   تعداد   نتای ،   استحکام   بررسی   برای .  شود می   استفاده   دولت 

 نظرگرفتن  در  با   ( 1986برنانک )  و  بلانچارد گرفته می شود.    نظر   در   Cholesky  استاندارد   تجزیه   جمله   از   جایگزین،   شناسایی 

 و  بلانچارد  سپس،  دادند؛  توسعه  را خودرگرسیون برداری ساختاری  الگوی   ها، تکانه  اثرات همزمان  روی  نظری  های محدودیت 

 را  آنی  توابع واکنش  ها، تکانه  بلندمدت  اثرات  روی  نظری  های محدودیت  اعما   با   ( 1994)   11گالی  و  کلاریدا و    ( 1989)   10کوا 

 ای و سلیقه  ضمنی  طور  به  ساختاری  های تکانه  شناسایی  آنها  در  که  مقید  غیر   VARالگوی   خلا   بر  بنابراین،   .کردند  شناسایی 
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به  برداری خودرگرسیونی  الگوهای  در  گیرد، می  یورت  یک  یری   طور  ساختاری   از  استفاده  یا  اقتصادی  منط   حاوی 

عبارتی  ه است. ب  مالی   سیاست   های شوک   به   ارز   نرخ   و   ها درجهت پاسخ تورم محدودیت  و  قیود  اعما   برای  اقتصادی  های تئوری 

تکانه به جمله اختلا  در طو  زمان میرا باشد،    تأثیر یک تکانه به جمله اختلا  بستگی دارد. اگر    تأثیر ثبات مد  به ماندگار بودن  

، بدان مفهوم که  است ثبات است. شایان شکر است یک مد  باثبات، مانا نیز  تکانه ماندگار باشد، مد  بی   تأثیر مد  باثبات و اگر  

 در  ساختاری  فرم  و  شده  خلایه  فرم  بین  شده  ایلی برقرار   بنابرین رابطه   .نیستند گشتاورهای مرتبه او  و دوم آنها تابعی از زمان  

 :یورت رابطه زیر است  به خودرگرسیون برداری ساختاری  مد    یک 
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(2) 𝑋𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1
𝑡 + 𝑎2

𝑡2 + 𝐵−1𝐴(𝐿)𝑋𝑡−1 + 𝐵−1𝑒𝑡 

( و جملات اخلا  ساختاری  𝜀𝑡( به ترتیب بردارهای جملات اخلا  فرم خلایه شده ) 𝑈𝑡)و  (  𝜀𝑡رابطه بالا، )  که در

(𝑈𝑡هستند. که هم )  (𝜀𝑡  )  و(𝑈𝑡( به ترتیب بردارهایی با ابعاد )K×1  هستند و )A    وB   هایی با ابعاد  ماتریس(K×Kمی ).باشند 

قابل بیان    Bو    Aپذیر   وارون مربع ماتریس  دو  وسیله به متغیرها همزمان بین  همبستگی   (1989بلانچارد ) مطالعات طب  بر

 : دکن می پیروی متوازن  بودجه قانون از  مالی سیاست که است این  بر فرضاست. 
(3) 𝑔𝑡 = 𝑡𝑡 

 شود:می ( برآوردهttو مالیات با ) (𝑡𝑔دولت با ) هایهزینه  که جایی
(4) 𝑙𝑜𝑔𝑔𝑡 = (1 − 𝑝𝐺)𝑔 + 𝑝𝐺𝑙𝑜𝑔𝑔𝑡−1 + 𝜀𝑡

𝐺  

𝑡تکنولوژی برابر با ) و
𝐺𝜀 )است  .(𝑔 )است،   ثابت حالت  در دولت هایهزینه دهنده نشان 

 . است شوک تداوم 𝑝𝐺>0 1> که حالی در

(5) 𝑅𝑡
𝑅
= (

𝜋𝑡
𝜋
)𝜙𝜋  

 فرض   حاضر  حا   در.  است   آن  ثابت  مقدار  از  تورم  انحرا   به  سیاست مالی  پاسخ  دهنده  ( نشان1𝜋𝜙<( )5در معادله )

  نشان  واکنش   نیز  تولید و نرخ ارز  شکا   به  دارد  اجازه  کهحالی  در  دهد،می  پاسخ  تورم  به  فقط  مرکزی  بانک  که  شودمی

 : شوددرنظر گرفته می یفر قرضه نیز اورا  خالص  مطاب  فرض مد ، عرضه .دهد
(6) 𝑏𝑡 = 0 

 : که  زمانی کار بازار

(7) ∫ 𝑁𝑖,𝑡𝑑𝑖 = 𝑁𝑡

1

0

 

 : است زیر موارد مستلزم کالا  بازار تسویه   نهایت، در
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(8) 𝑌𝑡 − 𝑧(𝑢𝑖,𝑡) − 𝑌𝑖,𝑡 = 𝐶𝑡 + 𝑔𝑡 

 گیرند می  یکسانی  تصمیمات  بازارها،  همه  آن  در  که  شودگرفته می  نظر  در  متقارن  هایتعاد   فقط  (،8معادله )  حل  هنگام

  به   مد   تصادفی   غیر   ثابت  حالت   اطرا   در  تعاد   شرایط  سپس .  گذاشته شود  کنار   𝑖  هایزیرنویس   که  دهندمی  اجازه   و

 .  شودمی وارد  خطی یورت
 نرخ ارز و تورم از طری  کانا  قیمت نفت برای اقتصاد ایران های مالی با  بررسی مکانیسم ارتباطی سیاست   - 2-2

رشد،   هستند. اقتصادی کلان متغیرهای نااطمینانی بالای  درجه  دارای ایران جمله از توسعه نفتی حا  در کشورهای

 نوسان  معرض در بیشتر ینعتی کشورهای اقتصاد  به  نسبت اقتصادی کلان  متغیرهای سایر و ارز تورم، نفت، نقدینگی، نرخ

ساختاری   مشکلات گیری شکل به منجر اقتصادی  متفاوت  های بجش  در تواندمی ها آن تداوم و نوسانات این  اثرات  و بوده

  رون    و  رکود در  متفاوتی  رفتار  اقتصادی،  هایفعالیت  که  است  این   از  حاکی تجربی  شواهدگردد.   کشورها  این در  بیشتری

 رخداد زمان از گیرد. قرار تأثیر تحت نفت  قیمت هایشوک توسط  تواندمی رون   مدت  طو   .دهدمی  نشان  خود   از

بین  وجود مورد در  هایینظریه  نفتی، هایشوک  است. مطرف شده اقتصادی کلان متغیرهای و  نفتی   هایشوک رابطه 

 هایشوک و کلان اقتصاد متغیرهای تحولات بین  مستقیمی تنها رابطه نه معتقدند؛  (2013)  1همیلتون  نظیر محققین  از  بعضی

 که داد  نشان   (2013همیلتون )است.  بوده اقتصادی رکودهای آمدن بوجود  عامل  نفتی هایشوک  بلکه  دارد،  وجود  نفتی 

 رابطه اثبات از بعد است. بوده نفتی  هایشوک از ناشی رکود  7 متحده، ایالات در دوم جهانی  جن  از پس  رکود  8 از

اند. از  پرداخته زمان خلا  در رابطه این  تحولات به مطالعات از  بجشی نفتی، هایشوک و اقتصادی کلان متغیرهای بین 

 تحت شدت به را ایران اقتصاد  نفتی،  درآمدهای به حد از بیش  اتکای و محصولی تک اقتصاد از ناشی طرفی مشکلات

 بی تردید .(2023، 2ی و همکارانپراساستاست ) داده قرار نفت قیمت جهانی بهای نوسانات جمله از خارجی عوامل تأثیر

 این  انحصاری مالکیت دولت  که ایران اقتصاد برای نفت محل یادرات از دولت شده پیشبینی درآمدهای تحق  عدم

 و اقتصاد آینده بر بلکه گذاشت، خواهد تأثیر کشور اقتصاد و مجتلف هایطرف اجرای بر تنها  نه دارد،  عهده بر را بجش 

 مجتلف هایبجش  در عدیده  مشکلات بروز موجب  نتیجه در  و داشت خواهد مضاعفی منفی اثرات ها طرف و هابرنامه

 یک عنوان به تواندمی آن از ناشی درآمدهای و نفت قیمت (. بنابراین 1391مهدوی عادلی و همکاران، می شود ) اقتصاد

  به کشور اقتصاد شدید وابستگی  به توجه با همچنین  کند، عمل ایران در اقتصادی  رکود  و رون  محرک و برونزا عامل

 کرد.  خواهد نوسان دچار را اقتصادی متغیرهای غالب عامل، این  کنتر  از خارو نوسان نفتی، درآمدهای

  طری   از  نفت  واردکننده  و  یادرکننده  کشورهای  بر  آن  قیمت   و  رشد نفت   بر  نفت  قیمت   نوسانات  اثرکلی،   طور به

  هایفعالیت  بر  تقاضا   و  عرضه  کانا   دو  از  نفت  نفت، قیمت  واردکننده  کشورهای   برای  .گذاردمی  اثر  مجتلف  هایمکانیسم

  قیمت   در   افزایش   و  بوده  تولید  در  ایلی  نهاده  یک  خام  نفت  که  است   آنجایی   از   عرضه  طر   اثر  .گذاردمی  اثر   حقیقی

  افزایش   که   است  طری   این   از   تقاضا  طر   اثر  .دهدمی  کاهش   را  تولید  که  شودمی  منجر  تولید  های هزینه  افزایش   به  نفت

  را   (نفت  واردکننده  کشورهای  در)دسترسی    قابل  درآمد  که این   خاطر  شود، بهمی  مصر   در  کاهش   باعث  نفت  قیمت  در

  نفت، هزینه   قیمت  در  افزایش   زیرا  شود.می  گذاریسرمایه  در  کاهش   باعث  قیمت  در  افزایش   همچنین   .دهدمی  کاهش 

  تأثیر   نفت قیمت از بالا روند  از دارند که اقتصادی ساختار  به توجه   با نفت یادرکننده کشورهای دهد.می افزایش  را  بنگاه

 

1. Hamilton 2. Prasasti 
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  . (1397همکاران،    و  خدایی) گذارد می  اثر  کشورها   این   اقتصاد  بر  متفاوتی   ها مکانیسم  از  نفت  قیمت  و  پذیرندنمی  زیادی

  نفت   یادرکننده  کشورهای  به  نفت  واردکننده  کشورهای  از  بیشتری  درآمدهای  که  شودمی  باعث  نفت  قیمت  در  افزایش 

  ارزش  در   زیادی   سهم   که  است  نفت  یادرکننده  کشورهای   اقتصادی  هایبجش   از   یکی  نفت   بجش   همچنین  .شود  منتقل 

  شده  خارجی  و  داخلی  گذاریسرمایه  جذ  افزایش   و  بجش  این   رون   باعث  نفت   قیمت  دارد. افزایش   کشورها  این   افزوده

  دولتی  اقتصاد  دارای  عمدتاَ  نفت  یادرکننده  کشورهای   شود. همچنین می  منجر  کل در دوران رون   تولید  در  افزایش   به   که

  های گذاریسرمایه  حتی  و  زیربنایی   های گذاریسرمایه  عمده  بنابراین  .شوندمی  اداره  نفتی  درآمدهای  توسط   که  هستند

  کاهش  باعث  نفت  یادرکننده  کشورهای   در   نفت  قیمت  در   کاهش   .شودمی  مالی   تأمین   دولتی  نفتی   درآمدهای  از  دیگر

  کاهش امکان  راحتی به  و دارند   پایین  به   نسبت   چسبندگی حالت  جاری  مجارو  آنجاکه   از  .شودمی  دولت   نفتی   درآمدهای

  زیربنایی  هایگذاریسرمایه  کاهش   باعث  نفتی  درآمدهای  ندارد، کاهش  وجود  نفتی  درآمدهای  کاهش   هنگام  در  آن

 . (1400، و همکاران  ه یفاهزه شر) شودمی جامعه و پدید آمدن دوران رکود  تولید کاهش  باعث خود امر این  که شودمی

 و   داخلی  گذاریسرمایه   خصوص به   و   تولیدی  هایبنیان   تضعیف  تحریم،  مشکلات  بر   ( علاوه1مطاب  روند نموداری ) 

 هایسا    ارزی  های جهش   و  سرمایه   خروو  داخلی،   تولید  توان   سرکو    و  اسمی   ارز   نرخ   لنگر  از  استفاده  یل به دل  خارجی 

 هابنگاه   بدهی  خارجی،  بازار   بر   داخلی  بازار  های سیاست   تأثیر   همچنین   و  1399  سا   او   نیمه  پایان  تا  آن  ادامه   و   1397  و   1390

 هزینه  فزاینده   افزایش   موجب   طرفی  از   ارز  نرخ  های جهش   است  شکر یان . شااست   بوده...  و    های نفتی و تورم ها، شوک بانک   به 

 به   کشور   داخلی  تولید  بالای   وابستگیبه  باتوجه   و  تولیدشده  ایسرمایه   و   ایواسطه   اولیه،  مواد   تأمین   هزینه  افزایش   و   مبادله

 دیگر   طر   از  است؛  شده   نیز   یادراتی   بازارهایرفتن  ازدست   موجب  و  یافته کاهش   بیشتر   داخلی   تولید  رقابت  قدرت  واردات،

منجر   بلندمدت  در  امر   این   . است   شده   نیز  واردات  در  نظمیبی   موجب  بازارها   وضعیت  در  نااطمینانی   ایجاد  با  ارزی  های جهش 

 . است ( گویای این مطلب 1است که نتای  نمودار )   شده  نرخ ارز واقعی و افزایش تورم   شدن  بدتربه  

 
 بررسی وضعیت متغیرهای کلان اقتصادی کشور   . 1نمودار  

 تحقی    پیشینه   - 3

پانل متشـکل    ی ها با اسـتفاده از داده  و تورم  ی مال   اسـت ی س ـ  ی ها شـوک   ی به بررس ـ  ی ا در مطالعه   ( 2023)   1ن ی وگ ی ر ی م و    ک ی چو 

ــور ط   139از  ــان می   2021- 1970دوره   ی کشـ ــل   ار ی ـ، هر دو مع اولًادهد:  پرداختنـد. نتـای  مطـالعـه نشـ تورم در واکنش به  ی ایـ

اط   رات یی تغ  ت ی در موضـع س ـ  ی انبسـ وک . دوماًابند ی ی م   ش ی افزا  ی مال   اسـ ت ی س ـ  ی ها ، شـ ور  ی مال   اسـ در   ی ها در درجه او  در کشـ
 

1. Cevik and Miryugin 
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وماً عه قابل توجه اسـت. سـ ا  ی مال   اسـت ی س ـ  ی ها شـوک   ی تورم   تأثیر ، حا  توسـ را  ی مال   ی به فضـ اد  ط ی و شـ نو     ن ی و همچن   ی اقتصـ

(  1دارد: )   ی اسـت ی مهم س ـ امد ی پ   ن ی چند   ل ی تحل  ن ی دارد. ا   ی در زمان شـوک بسـتگ  ی مال   ن ی نرخ ارز و قوان   ی ها م ی رژ   ، ی ل پو   اسـت ی س ـ

ا   ت ی ر ی با دقت در مد   د ی با   ی مال   اسـت ی ( س ـ2لنگر مهم ثبات اقتصـاد کلان اسـت. )   ی مال   اسـت ی س ـ تفاده شـود، ز   ی تقاضـ  رای کل اسـ

و   ر ی پذ ارز انعطا    ی ها ( نرخ 3وابسـته اسـت و )   ی اقتصـاد   ط ی و شـرا  ی مال   ی شـدت به فضـا بر تورم دارد که به   ی اثرات قابل توجه 

 . کند ی م   جاد ی ا   ی تورم   ی ها در برابر شوک   ی شتر ی ب  ی ر ی پذ انعطا    ن، ی بر قوان   ی مبتن   ی گذار است ی س 

در مورد   ی ا مطالعه  آنها به   مهم اســت   ی مال   اســت ی سـ ـ  ا ی آ ی کردند بررسـ ـ  ی ا در مطالعه   ( 2023)   1ی و همکاران پراســاســت 

  ی بر برخ   ی گذار تأثیر در   ی مال   اسـت ی س ـ  ی ها مطالعه با هد  شـناخت نقش شـوک  ن ی ا ی پرداختند.  در اندونز   ی اقتصـاد   ی ها بحران 

آن در دو دوره   ی ها تفاوت   ی و بررس ـ ی تورم و نرخ بهره در اندونز   ، ی ناخالص داخل   د ی جمله تول از   ی کلان اقتصـاد   ی ها شـاخص 

( 2021- 2019و دوره دوم )   ی جهان  ی و بحران مال   مالی داخلی . بحران شـود ی م   یی ا ی اسـت که شـامل بجش آس ـ ( 2018- 1993او  ) 

با اسـتفاده    ی سـاختار   ی بردار   ون ی مطالعه از مد  خودرگرس ـ ن ی . ا شـود ی م   COVID-19  ی ر ی گ ، که شـامل بحران همه بشـکل ماهانه 

تم ی س ـ  ی از اطلاعات نهاد  تفاده م  ت ی عنوان محدود بودجه دولت به   سـ ( شـوک در 1که:   رسـد ی م   جه ی نت  ن ی مطالعه به ا  ن ی . ا کند ی اسـ

ــت ی سـ ـ ناخالص    د ی تول  ا ی ( حرکت پو 2.  گذارد ی م   تأثیر در هر دو دوره   ی ناخالص داخل   د ی بر تول   ی به طور قابل توجه  ی مال   ی ها اس

بر تورم در طو    ی شــتر ی ب   تأثیر درآمد،  ژه ی و به  ، ی مال   اســت ی ( س ــ3مجارو دولت اســت.   تأثیر از درآمد دولت تحت    ش ی ب   ی داخل 

 . بر نرخ بهره دارد   ی گذار تأثیر در   ی جزه   ش نق  ی مال   است ی ( س 4دارد.    COVID -19  ی ر ی گ همه 

  ی ها مت ی پاز  ق   ی مجارو دولت: طراح   ی ها پاســخ تورم به شــوک   ی به بررس ــ  ی ا در مطالعه   ( 2022)   2یورگانســن و همکاران 

استاندارد   ی ها مطالعه مد    ن ی پرداختند. در ا خودرگرسیون برداری ساختاری  با استفاده از مد     1966- 2008 ی بازه زمان   ی ط   ی مال 

در   ها مت ی که ق  دهد ی نشـان م   ی جرب مقاله شـواهد ت  ن ی اسـت. در مقابل، ا   ی تورم   ی انبسـاط  ی مال   اسـت ی س ـ  کنند ی م   ی ن ی ب ش ی پ   ی نز ی وک ی ن 

ــخ به شــوک مربت مجارو دولت افزا  ــخ ق ابد ی ی نم   ش ی پاس   ف ی در ط   افته ی  ن ی اســت. ا   ی منف   ی حت   ا ی ثابت   ها مت ی . در عوض، پاس

جصـات مد     ی ع ی وس ـ اختاری  از مشـ یون برداری سـ اخص خودرگرسـ ت. واکنش گ  ی قو  مت ی مجتلف ق   ی ها و در شـ   کننده   ی اسـ

  ی ور بهره   ش ی افزا   ن ی و همچن  شود ی موجود مشاهده م   ات ی ادب  شتر ی همانطور که در ب   ، ی و مصر  خصوی   د ی تول  ش ی با افزا   ها مت ی ق 

تاندارد جد   ک ی   تواند ی م   ی فناور   ر ی که اسـتفاده از متغ   م ی ده ی کل عوامل همراه اسـت. ما نشـان م  را قادر سـازد تا   ی نز ی ک   د ی مد  اسـ

استاندارد    ی ها مد    ی ها ی ن ی ب ش ی بر خلا  پ  ، ی عاد  ی ها با زمان  سه ی دهد در مقا ی مد  نشان م   ن ی دهد. ا     ی را توض   ی تجرب   ی ها افته ی 

 . کمتر است   ی توجه مجارو دولت به طور قابل   ب ی قرار دارد، ضر   ی اساس   ی نگ ی تله نقد   ک ی که اقتصاد در    ی زمان   ، ی نز ی وک ی ن 

مقاله با اسـتفاده از   ن ی ا پرداختند.   نرخ ارز و تورم   ، ی مال   اسـت ی پاز : س ـ  باز طراحی به    ی ا در مطالعه  ( 2022)   3و همکاران  را ی فر 

ــوک   الات ی ـا   ی هـا داده   ــ  و تورم را مجـدداً  ی مجـارو دولـت بر نرخ ارز واقع   ی هـا متحـده، اثرات شـ . در مجـالفـت بـا  کنـد ی م   ی بررسـ

ــان م     ی نتا   ، ی قبل   کننده   ی گ     ی نتا  ی برخ  ــار  جاد ی و ا   ی نرخ ارز واقع   ش ی مجارو دولت باعث افزا   ش ی افزا  دهد ی نش   ی تورم   ی ها فش

  ات ی . اختلا  با ادب شــود ی م   ی نرخ بهره اســم   ش ی و افزا   ی تراز تجار  ی باعث کســر   ن ی مجارو مربت همچن   ی ها ک . شــو شــود ی م 

ا  ناسـ اختاری مد     ک ی در  ت ی ابزار روا   ک ی   ه ی نهفته اسـت: تعب  ی مال   ی ها شـوک   یی موجود در شـ یون برداری سـ   ی ز ی چ   خودرگرسـ

ت که تفاوت را ا  ت   ی مد  چرخه تجار   ک ی با    ها افته ی .  کند ی م   جاد ی اسـ   ل ی تحلو ه ی و منسـجم هسـتند. تجز  ی قو   اندارد اقتصـاد باز اسـ
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ان م  اختاری  ی ها مد    دهد ی نشـ یون برداری سـ بت به تغ   خودرگرسـ اختار   رات یی نسـ   ت ی متحده مصـون   الات ی ا  ی مال   اسـت ی در س ـ  ی سـ

 . دارند   ی شتر ی ب 

  مد    یک (:  BRICS)   های درکشـور   تورم   بر   ها شـوک   و   نفت  قیمت   متقارن نا   اثرات  بررسـی  به   ای مقاله   در   ( 2021)  1لی و گئو 

ARDL  تانه   غیرخطی ان   را   مدت کوتاه  در   و   چین   در   تورم   و  نفت  قیمت   بین   دار معنی   تقارن  عدم  نتای  .  پرداختند   چندگانه   آسـ  نشـ

وک   برای .  دهد می  یه  در  قوی   تقارن  عدم  عرضـه،   های شـ اهده  بلندمدت  در   جنوبی   آفریقای  در   و   مدت کوتاه   در   چین   و   روسـ   مشـ

  موارد   بیشـتر   در   کنند، می   حفظ   را   ضـعیف   یا   یـفر   تقارن   عدم   یا  ریسـک   های شـوک   و   تقاضـا   های شـوک   حا ،   همین  در .  شـود می 

  نوسانات  طو    در   فقط   تقاضا   های شوک   شود، می  محو   سرعت به   آن   تأثیر   و  دارند   تورم   بر  را   اثر   ترین ضعیف  ریسک   های شوک 

ــدیـد  ــت   توجـه   قـابـل  و   مهم   هـا دهـک   ترین پـایین   و   ترین بـالا  در   تقـارن  عـدم   وجود، این بـا .  دارنـد   موقتی   تـأثیر   شـ   نتـای    بـه   توجـه  بـا .  اسـ

 . کند می   اراهه   گذاران سرمایه   و   سیاستگذاران  برای   را   سیاستی   های پیامد   مطالعه  این   تجربی، 

  پولی   سـیاسـتی  متغیرهای بر  اقتصـادی  کلان  هایشـوک  تأثیر  تحلیلبه   یادر مطالعه  (1401و همکاران ) محمدعلی  هیشر

الی  و ا  ایران  در  مـ اعـده  رویکرد  بـ انی  دوره  در  BVAR  روش:  تیلور  قـ ه  1355-1399  زمـ افتـ د. یـ   مبتنی   پژوهش   هـایپرداختنـ

 مدت  کوتاه در  تولید  شــکا   تکانه به  نســبت پولی  گذاران  رفتارســیاســت  دهدمی  نشــان او  درمد  آنی  واکنش  برتوابع

 مالی گذاران  سـیاسـت دهدمی  نشـان  دوم مد  نتای .  رفت  خواهد  بین   از  اثرتکانه  بلندمدت  در و  اسـت  انبسـاطی  سـیاسـت

  های تکانه به  نسبت  مرکزی  بانک.  اندکرده  اجرا را انبساط  سیاست بلندمدت  و مدت  کوتاه در  تولید شکا   تکانه  به نسبت

  دولتی   ســیاســتگذاران.  رفت  خواهد  بین   از  اثرتکانه  بلندمدت  ودر داده  نشــان  ازخود  انقباضــی  رفتار مدت  درکوتاه  تورم

 کرده  اجرا  انبسـاطی  سـیاسـت بلندمدت  در و  رفتارانقباضـی مدت  کوتاه در  کننده مصـر   قیمت  شـاخص  تکانه  به  نسـبت

ــت ــدپایه  برنرخ  اثرتکـانه  حقیقی  ارز درنرخ  تکـانه  ایجـاد با  همچنین .اسـ  مدت  درکوتاه  ترتیـب  به دولت  مجـارو و پولی  رشـ

ــان  واریـانس   تجزیـه  نتـای .  رفـت  خواهـد  بین   از  و  نبوده  مـانـدگـار  اثرتکـانـه بلنـدمـدت  در و  مربـت و  منفی  کوتـاه  در  دهـدمی  نشـ

 .دهدمی  توضی  را دولت  ومجارو  پولی پایه رشد نرخ  تغییرات  بیشترین   تولید  شکا  بلندمدت و مدت

  DSGE  کردی: رویکلان اقتصاد  یهاتحت شوک  رانیرفتار تورم در اقتصاد ابررسی  به یادر مطالعه  (1400ی )انیکاو

تفاده به  هایدادهپردازد. می لمورد اسـ ا   ن ی ب  ییـورت فصـ ان م   یبوده که نتا  1395تا    1381  یهاسـ واکنش تورم    دهدینشـ

در مقابل   کهیحالســهام مربت بوده؛ در  متی و شــاخص ق  یارز  ،یمال اســتی سـ ـ  ،یپول اســتی سـ ـ  یهادر مقابل شــوک

  است ی س  یهاها، شوکشوک  ن ی از ب  ن ی همچن . استبوده   یکل منف   یورو بهره  ینرخ تعرفه واردات، درآمد نفت   یهاشوک

 را داشته است.  تأثیر  ن یشتری ب یپول

با  رانیدر ا  دی به شــکا  تول یو مال  یپول  یهااســتی واکنش س ــ یبه بررس ــ  یادر مطالعه  (1400و همکاران )  هیفاهزه شر

ان م   یپرداختند. نتا  1355-1397 یدر بازه زمان  لی: روش کوانتالوری قاعده ت کردیرو کا  تول ش یبا افزا دهدینشـ در   دی شـ

  گذاران اســتی اما س ــ  دهند،یاز خود نشــان نم  دی به شــکا  تول  یواکنش ــ  چی ه  یپول گذاراناســتی مجتلف، س ــ  یهاچندک

نسـبت   یدیدولت رفتار یـلاحد دهدینشـان م   یرا به اجرا درآورده که نتا  یانبسـاط  اسـتی س ـ  دی دولت نسـبت به شـکا  تول

 .است  لوری خلا  قاعده ت  ن یکه ا  دهدیاز خود نشان م  دی به شکا  تول
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 ــ  یادر مطالعه  (1399خیاره ) محمدی ــت یبه بررس ــیاس ــواهدی  اراهه: ایران در  تورم  هایپویایی و  پولی  س  با  جدید  ش

تفاده نجی  اقتصـاد هایمد  و آنی  واکنش   توابع از  اسـ ا   طی  SVAR  سـ  بطور  تجربی پرداختند. نتای   1368  -1397  هایسـ

ت  این  بیانگر  کلی ت ایران  در  تورم کلیدی  منبع پو ،  عرضـه  که  اسـ   تجمین  متغیرهای  همه  تحقی ،  هاییافته  به  توجه با. اسـ

 در بویژه  ســهم  کمترین   دارای  واقعی  تولید مقایســه،  در.  هســتند  اقتصــاد در  تورم  افزایش  بر کلیدی  نقش   دارای شــده زده

 .است بلندمدت و  مدتکوتاه  در پو  عرضه  هایشوک به  بیشتر  حساسیت  دارای  تورم  حالیکه، در  است؛  مدتکوتاه

  اسـت ی در برابر شـوک س ـ رانیاقتصـاد کلان ا  یرهای متغ  یآورتا   یبه بررس ـ  یادر مطالعه  (1398گلدوسـت و همکاران )

ان  یبرا  DSGEدر مـد     یو ارز  یپول د.   1395-1345  یدوره زمـ اپرداختنـ ه   ن یاز ا  یحـاک   ینتـ اســـت کـه واکنش تورم بـ

  شیتورم در اقتصـاد با افزا  یآوردارد و تا   یبه مقدار پارامتر چسـبندگ  یبسـتگ  ،یو ارز  یانبسـاط یپول  اسـتی شـوک س ـ

ــبندگ ــتری ب  ش یافزا  مت،ی ق  یپارامتر چس ــر  یش ــان خواهد داد. با در نظر گرفتن ض ــکیر بیاز خود نش ــب   یزگری  س   ، ینس

  ی هادر برابر شـوک  دی تول ری متغ  یآورخواهد شـد. اما تا  شـتری ب  ،یو ارز یواکنش به شـوک پول رمصـر  د  یآورتا 

 خواهد شد.  شتری ب  مت،ی ق  یپارامتر چسبندگ ش یبا افزا  ،یو پول  یارز

  های مد   با  ایران   اقتصاد  در  اقتصادی  رشد  بر  مالی  هایسیاست  اثرات   بررسی   به   ای مطالعه  در  (1397)  همکاران   و   خدایی

  کل  در  ایران  اقتصادی  رشد   بر  مالی   هایسیاست  اثر   تحقی   نتای  .  پرداختند  1395  تا  1367  زمانی  بازه  برای  فضا   - حالت

  مربت  اثرات  همچنین .  است  اقتصادی  رشد  نرخ  افزایش   ساززمینه  گذاریسرمایه  افزایش   و  است  مربت  بررسی،  مورد  دوره

  ایران  اقتصاد  در  تورم  بر  مالی  سیاست  اثر  علاوه  به.  است  یافته  افزایش   زمان  طو   در  غیررسمی  ارز  نرخ  بر  مالی  هایسیاست

  مالی   هایسیاست  اثر  اینکه  نهایتدر.  است  بیشتر  اقتصادی  رون   هایدوره  در  فو   افزایشی  اثرات  که  طوری  به  است،  مربت

  است   زمان  طو   در  مد   هایمتغیر  بین   روابط   تغییر  بیانگر  حاضر  تحقی   نتای .  است  منفی  خصویی  بجش   مجارو  بر  دولت

 .است اثرگذار یکدیگر بر مد  هایمتغیر اثرگذاری نحوه در کشور اقتصاد بر حاکم  شرایط که طوری  به

ــی به  ایمطالعه در  (1396)  همکاران  و  غفاری ــت  هایابزار  بهینه مقادیر  تعیین   بررس ــیاس ــتفاده با  مالی س   رهیافت   از  اس

ر مطالعه.  پرداختند پویا  بهینه  کنتر   تئوری تفاده با ایران در  مالیات  بهینه نرخ  تعیین   پی در  حاضـ ری  هایداده  از  اسـ  زمانی  سـ

ت  1357-1393 دوره ان  تحقی   هاییافته. اسـ بت : از  عبارتند  بهینه  مالیات نرخ  تعیین  بر موثر عوامل  مهمترین   دهدمی نشـ   نسـ

  نرخ  اسـتهلاک، نرخ  خصـویـی،  بجش  به  دولتی  بجش  گذاریسـرمایه  نسـبت  دولتی،  بجش   به  خصـویـی  بجش   مجارو

 عوامل  بین  از.  فنی پیشـرفت و  دولتی  بجش  و  خصـویـی  بجش  گذاریسـرمایه  به نسـبت  تولید تابع  کشـش   زمانی،  ترجی 

بت  فو  بت و  منفی  تأثیر  دولتی  بجش  به  خصـویـی  بجش   مجارو  نسـ رمایه  نسـ   خصـویـی   بجش  به  دولتی  بجش   گذاریسـ

 .نداشتند  بهینه مالیات نرخ بر  داریمعنی  تأثیر  هامتغیر سایر. دارند  بهینه  مالیات نرخ بر  مربت  تأثیر

شکل مستقیم بررسی نشده است، در مقاله حاضر بشکل تکمیلی  هدر مطالعات انجام شده پیشین، مسئله موضو  حاضر ب

ایران با اسـتفاده از  در  یمال  اسـتی س ـ  یهاپاز  پاسـخ تورم و نرخ ارز به شـوک  یو در راسـتای این مطالعات، به باز طراح

وابســـتگی اقتصـــاد ایران به   خاطربهســـاختاری پرداخته می شـــود که نتای  مطالعه پیش رو  برداری  خودرگرســـیون  مد 

های مالی جهانی و شـوک نااطمینانی می تواند ما را در روشـن شـدن این مسـئله یاری نماید که آیا ، بحرانارزیدرآمدهای 

ور   ین در داخل و خارو از کشـ و با مطالعات پیشـ ر همسـ و شـوک نااطمینانی   ارزهای قیمت  و تکانه  اسـتنتای  مطالعه حاضـ
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ــته بر فعالیت ــادی  چقدر توانس ــیونتأثیرایران   در  اقتص ــد که با طراحی مد  خودرگرس ــاختاری برای  برداری  گذار باش س

 به تجزیه و تحلیل نتای  خواهیم پرداخت. 1370-1400اقتصاد ایران و دورة زمانی 

 الگو تحقی  و روش برآورد   - 4

 الگوی تحقی  تصری     - 1-4

پاز     یباز طراح  ساختاری در خصوص  برداری  خودرگرسیون  مد   شده،  تعریف  متغیرهای  و  قبل  توضیحات  به  توجه  با

و    (2023)  1نی وگیری مو    کیچو  مطالعات  از  پیروی  است. با زیر شرف بهی  مال  استی س  یهاپاسخ تورم و نرخ ارز به شوک

  دولت   واقعی  مجارو عمرانی:  شود  می  استفاده   رگرسیونی   تحلیل  و  تجزیه   در  زیر  متغیرهای  از  ،(2022)  2و همکاران   رایفر

(G)،  مالیاتی  خالص  درآمد  ( واقعیT،)  داخلی  ناخالص  تولید  ( واقعیYهزینه ،) واقعی  خصویی  های مصر  (C  ؛)  شاخص

  شاخص   (،TB)  ( یناخالص داخل  دی )بر حسب درید تول  ی تراز تجار  (،TFP)  کل عوامل   یبهره ور   ، (SPسهام )  ی مت ی ق

 .وارد مد  می شود (2021) 3و همکاران رایفرمطاب  مقاله   (REX( و نرخ ارز واقعی ) PCEتورم )
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 ها داده توییف    - 2-4

 سمت راست در می دهد. نشان را  وابسته متغیرهای  لگاریتم  ی مرتبه تفاضل واقع معادله ی فو  در چپ سمت که

درایه   طور مرا ، به است. وقفه عملگر حسب بر جمله ای هایی چند حاوی مربعی ماتریس  یک A(L)ماتریس  معادله،

بردار    .می دهد نشان ساختاری را  ام متغیر    jام متغیر به    i   پاسخ  که است   A(L)  ،(L)ijaماتریس  ام    jام و ستون    iسطر   ی

]ijE=[U است. ساختاری اخلا  شامل جملات 

:  YUاست.    دولت   واقعی   ی گذار سرمایه   و   مجارو عمرانی  به  مربوط  های : تکانه  GU. شوند می  تعریف  زیر  یورت  به  که 

است   داخلی   ناخالص   تولید  به  مربوط  های تکانه  تکانه CU  .واقعی  :  TUاست.    واقعی   خصویی   مصر   به  مربوط  های : 

تکانه SPU  .است واقعی    مالیاتی   خالص   درآمد  به  مربوط  های تکانه  ق  به  مربوط  های :  :  PCEUاست.  سهام    ی مت ی شاخص 

بهره   به  مربوط  های : تکانه TFPUاست.  ی  نرخ ارز واقع  به  مربوط  های : تکانه REXUاست.  تورم    شاخص  به  مربوط  های تکانه 

 تکانه  شناسایی  ایل  در   ( 1989کوا ) -بلانچارد  رویکرد  در است.  ی  تراز تجار  به  مربوط  های : تکانه TBU  .است کل عوامل    ی ور 

و سپس  می گیرد   انجام  متغیرها  از  برخی  بر  ها تکانه  بلندمدت  اثرات  ها درباره ی محدودیت  سری  یک  اعما   با  ساختاری  های 

همچنین متغیرهای مطالعه از سایت    . گیرد مورد ارزیابی قرار می   1370- 1400در قالب این شناخت، اثر متغیرها طی بازه زمانی  

 ده است. ش بانک مرکزی استجراو  
 

1. Cevik and Miryugin 
2. Ferrara Laurent  

3.  Ferrara Laurent  
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 آزمون ریشه واحد   - 3-4

نتای  نتای  آزمون   ( 1)   در جدو   با  این تحقی  اراهه شده است. مطاب   استفاده در  ها برای سری زمانی متغیرهای مورد 

 هستندن در سط  پایا    کل عوامل  ی بهره ور   ی، نرخ ارز واقع  تورم،   مالیاتی،   خالص   درآمد   ، خصویی   مصر    حایله متغیرهای 

 اما . است   کوچکتر   % 10  حتی  و  % 5  ، % 1  احتما    سط   در   آماره   این   بحرانی   مقادیر   قدرمطل   از   فولر  – و قدرمطل  آماره دیکی 

. همچنین ند هست   I(1)  یا  یک   درجه  از  انباشته   متغیرها   درنتیجه  اند؛ درآمده   پایا  یورتبه   متغیرها  این   گیری  تفاضل   یکبار  از  پس 

 بودند، استفاده شده است.  I(1) یا   درجه انباشته یک در تجمین مد  از حالت تفاضل مرتبه او  متغیرهایی که دارای  
 نتای  آزمون ریشه واحد   . 1جدو   

 متغیر ضریب در سط   گیری ضریب بایکبار تفاضل درجه انباشتگی 

I(0) - 00/12 -  G 

I(0) - 26/10 -  Y 

I(1) 01/8 -  66/0 -  C 

I(1) 46/13 -  33/3 -  T 

I(0) - 58/3 -  SP 

I(1) 34/5 -  21/3 -  PCE 

I(1) 04/6 -  82/2 -  REX 

I(1) 74/21 -  69/2 -  TFP 

I(0) - 21/9 -  TB 

 ی تحق هاییافتهمنبع: 

 تعیین طو  وقفه بهینه   - 4-4

است. در    نهیطو  وقفه به  ن ییتع  یبردارونی خود رگرس   ی هامسئله در مد   ن ی مد ، اول  یها ریّمتغ   ییستایا  صیبعد از تشج 

بینی (،  AIC)  2، آکاهیک(SC)  1نیزی ب  -شوراتز  اری طو  وقفه از مع  ن یی تع  یبرا  نجایا و حنان  (  FPE)  3خطای نهایی پیش 

که در مد  مورد نظر بر اسا     دهدینشان م  (2)جدو      ی استفاده شده است. نتا(  LR)  5و نسبت را ستنمایی(  HQ)  4کوهین

راستنما  ی هااری مع کوه   ک ی آکاه  ، ین یبش یپ  یی نها  یخطا  ،یینسبت  به  ک یوقفه    نی وحنان  بهرا  وقفه  قرار    نه یعنوان  مد  

از آنجا که    تی هان. درشودیانتجا  م   نهی عنوان وقفه به به  کیوقفه    ن ی زیب  - شوراتز  اری بر اسا  مع   کهیحال . دردهندیم

دستگاه    یسازساده  ایها  را به کاهش پارامتر  تیاهم  ن یترش ی و ب  کندی م  یروی پ  6یی جواز ایل یرفه  ن ی زی ب  -شوارتز  اری مع

وقفه    رون یتر است و از امناسب  یحجم نمونه انتجاب  ژهیحجم نمونه کوچک بو  یلذا برا  دهد،ی)در برابر برازش بهتر( م

 .شودمیمد  انتجا   نهی عنوان وقفه به به کی
 VAR  درالگوی   بهینه   وقفه   . تعیین 2  جدو  

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 88951/76 -  
NA  

000000009/0 923414/5  347747/6  056310/6  

1 6894/136  8620/279  00000000000421/0 219956/3 -  023376/1  890998/1 -  

2 2588/299  112/1168*   0000000000119/0 8/845433*  -0/783103*  -6/320412* 

 منبع: محاسبه پژوهش
 

1. Schwarz Information Criterion 
2. Akaike Information Criterion 
3. Final Prediction Error 

4.. Hannan-Quinn Information Criterion 
5. Likelihood Ratio 
6. Parsimony   
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 دایره   آزمون ریشه واحد   - 5-4

شد. در یورت   ز ی ن   یونی واحد کل مد  رگرس  شهی اقدام به آزمون ر   ون ی نبودن رگرس   یاز کاش  و مجاز   نان ی اطم  ی برا 

مد    یدار ی پا   یمنظور بررسبه   ستند،ی ن  نانی دست آمده قابل اطم به    ی نتا خودرگرسیون برداری ساختاری    یعدم ثبات الگو 

. اگر دهد ی را نشان م  AR  ندیفرا   ک ی   مشجصه  ی ها شه ی نمودار معکو  ر   ن ی. ا م ی کن ی استفاده م  ARشده از نمودار  زده ن ی تجم

و از   دار ی شده پا  زده ن ی تجم   SVARمد     رند ی واحد قرار گ   ره ی تر از واحد باشند و داخل دا کوچک   ها شه ی ر   ن یقدرمطل  تمام ا 

واحد   ره ی مشجصه، داخل دا   ی هاشه ی معکو  همه ر   دهد ی نشان م  ( 2) مد  در شکل    ARاست. نمودار  ثبات لازم برخوردار  

 .کند ی م  تأمین را   ی داری ها، شرط پا مد    ن یا  ی ن ی تجمخودرگرسیون برداری ساختاری  و مد    رند ی گی قرار م

 
 ( ی  تحق   های یافته منبع:  )   واحد   یشه آزمون ر   . 2نمودار  

 نتای  تجمین مد    - 5

در جدو     های مالی سیاست   ی ها به شوک   و نرخ ارز   به منظور بررسی پاسخ تورم خودرگرسیون برداری ساختاری  نتای  مد   

 . است های فرم خلایه شده  های ساختاری و شوک گزارش شده است. این جدو  نشان دهنده سیستم معادلات شوک   3
 ی  مد  تحق   ی بلندمدت برا   ی برآورد رابطه تعادل .  3  جدو  

 سط  احتما   tآماره  ضریب عنوان 

 C(31) 057663/0 615772/7 0000/0های مجارو عمرانی دولت در معادله تورم ضریب تکانه 

 C(32) 001899/0 - 073723/1 - 2829/0های درآمد خالص مالیاتی در معادله تورم ضریب تکانه 

 C(33) 433783/0 - 841416/1 - 0656/0های تولید ناخالص داخلی در معادله تورم ضریب تکانه 

 C(34) 116539/2 227844/1 2195/0های مصر  خصویی در معادله تورم ضریب تکانه 

 C(35) 006410/0 760874/0 4467/0های شاخص قیمتی سهام در معادله تورم ضریب تکانه 

 C(36) 009428/0 615771/7 0000/0های بهره وری کل عوامل در معادله تورم ضریب تکانه 

 C(37) 921354/0 - 750696/4 - 0000/0های تراز تجاری در معادله تورم  ضریب تکانه 

 C(38) 485483/5 559158/3 0004/0های مجارو عمرانی دولت در معادله نرخ ارز واقعی ضریب تکانه 

 C(39) 021087/0 665297/2 0077/0های درآمد خالص مالیاتی در معادله نرخ ارز واقعی ضریب تکانه 

 C(40) 816291/0 615771/7 0000/0های تولید ناخالص داخلی در معادله نرخ ارز واقعی ضریب تکانه 

 C(41) 662127/5 - 958702/4 - 0000/0های مصر  خصویی در معادله نرخ ارز واقعی ضریب تکانه 

 C(42) 028673/0 491324/4 0000/0های شاخص قیمتی سهام در معادله نرخ ارز واقعی ضریب تکانه 

 C(43) 667057/4 615772/7 0000/0های بهره وری کل عوامل در معادله نرخ ارز واقعی ضریب تکانه 

 C(44) 003869/0 754102/0 4508/0های تراز تجاری در معادله نرخ ارز واقعی ضریب تکانه 

 C(45) 027493/0 615772/7 0000/0های تورم در معادله نرخ ارز واقعی ضریب تکانه 

 ی تحق هاییافتهمنبع: 

  ی ها تکانه   ب ی ضر مطاب  نتای  پاسخ    . اراهه شده است   3در جدو   نتای  حایل از تجمین مد  خودرگرسیون برداری ساختاری  
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  ی مصر  ها تکانه   ب ی ضر . همچنین پاسخ  است   5/ 48و    0/ 05مربت و برابر با    به تورم و نرخ ارز واقعی   دولت   ی مجارو عمران 

.  است   - 0/ 92تورم نیز منفی و برابر با در معادله  تراز تجاری  های  ضریب تکانه . است   - 5/ 66خصویی به نرخ ارز واقعی برابر با 

که در بیان  شود. همانطوری می   مصر    کاهش   و   تجاری   تراز   کاهش   ارز،   نرخ   افزایش   باعث   دولت   مجارو   افزایش ی  عبارت به 

کینزی و    جدید   و   قدیمی   های تئوری   و   واقعی   تجاری   چرخه   استاندارد،   نظری   های چارچو    براسا    مسئله نیز اشاره گردید، 

- گورود   و   اورباخ ،  ( 2013)   3مولر   و   کورستی   ، ( 2011)   2همکاران   و   کورستی ،  ( 1999)   1همکاران   و   ادلبرگ نتای  مطالعات؛  

  ،( 2022)   8و همکاران   را ی فر و    ( 2017)   7کالدارا و کمپس ،  ( 2017)   6زیو و پاپا ،  ( 2016)   5همکاران   و   فاچینی   و   ( 2013)   4یچنکو ن 

  های شوک  ی عبارت به یابد.  می   افزایش   نیز مطاب  با آن   و تورم   افزایش   دولت   های هزینه  افزایش   به   جهت پاسخ  ارز در   واقعی  نرخ 

  مصر    و   شود می   تجاری   بدتر شدن تراز   دهند، این عوامل منجر به می   افزایش   را   واقعی ارز   نرخ   هستند و   تورمی   دولت،   مجارو 

فاتا   . در گروه مقابل و نتای  مطالعات؛  هستند   همسو   استاندارد   نظری   های بینی پیش   با   ها پویایی   این .  دهد می   کاهش   را   خصویی 

م  اوهلی  ،  ( 2002)   9کانزونری و همکاران ،  ( 2001)   هو ی و  و  لی ،  ( 2009)   10مونتفورد  و همکاران    کو ی ر ،  ( 2015)   11دوپور و 

  همین اعتقاد بر این بود که    ( 2022و همکاران )   ورگانسن ی و    ( 2019الساندرو و همکاران ) ،  ( 2019و راون )   ورگنسن ی ،  ( 2016) 

پاسخ تورم و نرخ ارز    ی مد  پاز  مال   ی باز طراح ی مطالعه حاضر  عبارت به شود.  می   تورم و نرخ واقعی ارز   کاهش  باعث   ها شوک 

ی برای اقتصاد  پاز  مال های اثرگذار و طراحی ی در کشور ایران بود که بررسی شود با وجود شاخص مال  است ی س  ی ها به شوک 

که نتای  برای کشور ایران با سیاست اقتصاد بسته    است ی به چه یورتی  مال   است ی س   ی ها پاسخ تورم و نرخ ارز به شوک ایران،  

  ک ی از نظر اقتصاددانان مکتب کلاس   دهند. می   افزایش   را   واقعی ارز   نرخ   هستند و   تورمی   دولت،   مجارو   های دولتی نشان داد شوک 

  ن یی دولت در اقتصاد تع   ی را برا   ی خای   ف ی دانسته و وظا   نه ی دارند، حجم کوچک دولت را به   ه ی که بر رقابت آزاد اقتصاد تک 

اقتصاددانان    دگاه ی . در مقابل، د ند ی نما ی را انجام دهد قلمداد م   ف ی که بتواند آن وظا   ی ا اندازه اند و حدود دخالت دولت را به نموده 

ک  ا   ی نز ی مکتب  وظ   ن ی بر  نگهبان   فه ی است که  تنها  اقتصاد  در  ن   د اقتصا   ی دولت  طر   ست، ی بازار  از  دولت  قدرت    م ی تنظ     ی بلکه 

محسو     ی خنر   ی اهرم مال   ک ی   ات ی مال   ک ی که در مکتب کلاس ی درحال   دهد، ی به اقتصاد رون  م   ی ا نه ی و هز   ی ات ی مال   ی ها است ی س 

ایل    ت ی رعا آنها    دگاه ی نشود. از د   جاد ی ها ا افراد و بنگاه   ی اقتصاد   مات ی در تصم   ی وضع شود که انحراف   ی ا بگونه   د ی و با   شود ی م 

  نکه ی خواهد شد. با توجه به ا   ی مال   ی ورشکستگ   ا ی دولت منجر به تورم و    ی بده   ش ی است لازم و افزا   ی امر   ی تعاد  در بودجه دولت 

  یی مر عملکرد دست نا   ف ی و گسترش دامنه دخالت دولت در اقتصاد منجر به تضع   ست ی لازم برخوردار ن   یی از کارآ   ی مجارو دولت 

  ن ی تجم    ی در حداقل خود مناسب خواهد بود. با توجه به نتا   ی ابعاد بودجه دولت  ن یی خواهد شد، تع   ن و عدم تعاد  در اقتصاد کلا 

ی اتفا  افتاده  منابع نفت     ی از طر  شتر ی کسب درآمد ب  ، ران ی در بودجه کشور ا   ی ات ی مال   ی درآمدها و نقش کم   ران ی کشور ا   ی مد  برا 

  ی مدت در مجارو عمران بلند   ی ها ی گذار ه ی نشده و در عوض سرما   ت ی ر ی مد   ی خوب ه ب   ، کشور   ی و عمران   ی در مجارو جار   ش ی افزا   و 

  رات ی تغ   ، ی ط ی مح   ط ی بر شرا   توان ی امر را م   ن ی که ا   است و تورم بالا    ت ی آن عدم قطع   جه ی مدت گشته که نت یر  مجارو کوتاه 

  ی مال   ی ها است ی درست س   ی عدم اجرا   کسری تراز تجاری، افزایش مصر  بجش خصویی،   ، ی واردات   ه ی مواد اول   مت ی ق   ی نسب 

 . نرخ ارز و تورم شده است   ش ی موجب افزا   ها به تکانه   مجارو دولت   پاسخ عنوان کرد    وری کل بهره در    ی کند   ن ی دولت و همچن 
 

1. Edelberg  
2. Corsetti  
3.  Corsetti and Muller 
4. Auerbach and Gorod-nichenko 
5. Faccini  
6. Zeev and Pappa 

7. Caldara and Kamps 
8.  Ferrara Laurent  
9. Canzoneri  
10. Mountford and Uhlig 
11. Dupor and Li 
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 ی آن   العمل عکس توابع    - 1-5

تحلیل کنیم،   بجوبی  را  برداری ساختاری  مد  خودرگرسیون  برای  بلندمدت  تعادلی  رابطه  نتای   بتوانیم  اینکه  برای 

توابع عکس  بررسی  باشیم.  نیازمند  می  مد   برای  واریانس  تجزیه  و  آنی  برداری  عبارت بهالعمل  الگوی خودرگرسیون  ی 

اراهه   اقتصادی  نوسانات  تحلیل  و  تجزیه  برای  قوی  ابزار  دو  توابع  دهمیساختاری  )  العملعکس د:  تجزیه  IRFآنی  و   )

آنی    العملعکس واریانس. بنابراین بعد از برآورد الگوی خودرگرسیون برداری ساختاری، می توان به بررسی نتای  توابع  

به متغیرهای    العملعکس و تجزیه واریانس پرداخت. یک تابع   انحرا  معیار شوک وارده  آنی، درحقیقت اثرات یک 

نسبت  و نرخ ارز واقعی    تورم متغیر    العمل عکس د. برای الگوی مورد استفاده در این تحقی ،  کن میدرونزا در الگو را بیان  

مجارو    ؛شامل  به ترتیب   تکانه یا تغییر ناگهانی به اندازه یک انحرا  معیار در هریک از متغیرهای درونزای الگوبه یک  

  واقعی  خصویی  (، مصر Yواقعی )  داخلی  ناخالص  تولید  (،Tواقعی )  مالیاتی  خالص  درآمد  ،(G)  دولت  واقعی  عمرانی

(C  ؛)یمتی شاخص ق  ( سهامSP)،  کل عوامل  یبهره ور  (TFP،)  (یناخالص داخل  دی )بر حسب درید تول  یتراز تجار  (TB،)  

برای مد  نشان داده شده    3نمودار در نمودار    یورت به  ( REX( و نرخ ارز واقعی )PCEقیمت مصر  کننده )  شاخص

 های سالانه و روی محور عمودی درید رشد تغییرات متغیر قرار گرفته است. دوره  یورتبه. روی محور افقی زمان  1است 

از کران   دولت   مجارو عمرانی های وارده از جانب  تکانه   پاسخ تورم به دهد  العمل آنی برای مد  نشان می نتای  توابع عکس 

شود.  در کران بالا تا دو دوره نزولی و در نهایت در بلندمدت به سمت یفر تعدیل می   تا دو دوره روند یعودی و سپس بالا  

در کران    و سپس نزولی  تا دو دوره روند  از کران بالا    دولت   مجارو عمرانی های وارده از جانب  تکانه   پاسخ نرخ ارز واقعی نیز به 

دولت بیشتر    مجارو عمرانی   عبارتی شود. به شود و در نهایت در دو دوره آخر به سمت یفر تعدیل می بالا تا یک دوره نزولی می 

های وارده از  تکانه   پذیرد. همچنین پاسخ تورم به صاد ایران اثر می نرخ ارز واقعی نسبت به تورم در اقت   های وارده از ناحیه از تکانه 

شود. نرخ  در کران بالا تا دو دوره یعودی می   دوره روند یعودی و سپس   دو تا مصر  خصویی واقعی از کران پایین   جانب 

دهد. این  بشکل نزولی واکنش نشان می دوره    دو تا  مصر  خصویی واقعی از کران بالا    های وارده از جانب تکانه   ارز نیز به 

کنند  است که عنوان می   ( 2011)   3اگرسون   و   ( 2011)   2و همکاران   انو ی ست ی کر ها همچون  نتای  مطاب  با نظریات طرفداران کینزین 

چند    ش ی و افزا   ی مصر  خصوی   ش ی منجر به افزا   ن ی هستند، بنابرا   ی تورم   ، کران بالا مجارو دولت در    ی ها شوک افزایش در  

  ک ی از  ، عقیده دارند که افزایش در نرخ ارز و تورم،  انس ی شر ی انئو ف   دوم   دگاه ی د اما طرفداران    شود.   ی مجارو دولت م   ی برابر 

  5مرتنز و راون ،  ( 2001)   4و همکاران   ب ی بنحب )   د ن رس ی کاملًا متضاد م   ی ها ی ن ی ب ش ی و به پ   شود ی م   ی ناش   ی اد ی ربن ی غ   نانس ی شوک ااطم 

آنها وجود    ده ی عق ه ب   شود، ی م     ی در نتا   ی مهم   رات یی کل عوامل منجر به تغ   ی ور بهره   ر ی استفاده از متغ   کنند ی آنها عنوان م .  ( ( 2014) 

پاسخ تورم و    ران، ی اقتصاد ا   ی برا     ی . مطاب  نتا زند ی تورم و مصر  را بر هم م   ی ها کل عوامل، واکنش   ی ور بهره   ر ی استفاده از متغ 

تا    ن یی و سپس در کران پا   ی دوره روند نزول   ک ی کل عوامل از کران بالا تا    ی ور از جانب بهره  رده وا   ی ها به تکانه   ی نرخ ارز واقع 

وارده از جانب تراز    ی ها پاسخ تورم به تکانه   ی . از طرف شود ی م تعدیل  در بلندمدت به سمت یفر    ت ی نها و در   ی دوره یعود   ک ی 

در بلندمدت به سمت یفر    ت ی نها و در   ی دوره یعود   ک ی تا    ن یی و سپس در کران پا   ی تا سه دوره روند نزول   ن یی از کران پا   ی تجار 

  ش ی را افزا   ی تورم و نرخ ارز، نرخ بهره اسم   ش ی در واکنش به افزا   گذاران است ی مسئولان و س   ران ی . در اقتصاد بسته ا شود ی م تعدیل  
 

های ایلی خاطر محدودیت در تعدادیفحات، فقط روند نموداری شاخص ه. ب1

 . استقابل اراهه    پژوهشگرانمطالعه گزارش شده است و نتای  برای 

2. Christiano  

3. Eggertsson 
4. Benhabib  
5. Mertens and Ravn 



 91/   1404،  1ش    / دهم دوره    / توسعه و سرمایه مجله  

 

 

  ن ی و همچن   ی خصوی   ی اقتصاد   ی ها ت ی و فعال   شود ی خاطر بالا بودن نرخ تورم( م )به   ی عامل منجر به کاهش بهره واقع   ن ی . ا دهند ی نم 

در خصوص پاسخ تورم   ی مال  ی ها مت ی پاز  ق  ی طراح     ی به نتا  ی و با نگاه   ی . در حالت کل دهد ی را کاهش م   ی مصر  خصوی 

  ی ها به شوک   ی ها، پاسخ تورم و نرخ ارز واقع مجارو دولت قابل مشاهده است که در اکرر دوره   ی ها به شوک   ی و نرخ ارز واقع 

  مجارو   های خاطر سیاست اقتصاد بسته دولتی، شوک برای کشور ایران به عنوان کرد،    توان ی است که م   ی ش ی مجارو دولت افزا 

 . دهند می   افزایش   را   واقعی ارز   نرخ   هستند و   تورمی   دولت، 
  

  
  

 پاسخ تورم به شوک مجارو دولت  پاسخ نرخ واقعی ارز به شوک مجارو دولت 
  

  
  

 واقعی  خصویی پاسخ تورم به شوک مصر  واقعی خصویی پاسخ نرخ واقعی ارز به شوک مصر 
  

  
  

 پاسخ تورم به شوک تراز تجاری  نرخ واقعی ارز به شوک تراز تجاری پاسخ 
  

  
  

 پاسخ تورم به شوک نرخ واقعی ارز  پاسخ نرخ واقعی ارز به شوک تورم 

 ( ی  تحق   های یافته منبع:  )   مد    ی برا   ی آن   العمل عکس توابع    ی  نتا   . 3نمودار  

 تجزیه واریانس   - 2-5

  4آن در جدو       ی مد  یورت گرفته است که نتا   ی ها ر یّمتغ   انس ی وار   ه ی برآورد شده، تجز  ی قسمت با توجه به الگو   ن ی در ا 

.  دهد ی مجتلف نشان م   ی ها دوره   ی مربوطه را ط   ی ها ر ی متغ   ی ن ی ب ش ی پ   ی خطا   S. Eجدو  ستون    ن ی مد  قابل مشاهده است. در ا   ی برا 
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  ی ها و تکانه  ی جار   ر ی در مقاد   ر یی خطا تغ   ن ی و منبع ا  شود ی سا  قبل محاسبه م  ی خطا     خطا در هرسا  بر اسا   ن ی که ا  یی از آنجا 

و در   0/ 21اندازه در دوره او  به  ی ن ی ب ش ی پ  ی خطا   دهد، ی مد  نشان م  ی برا  4جدو      ی . نتا ابد ی ی م  ش ی زمان افزا   ی است، ط   ی آت 

یافته است. ستون های بعدی درید واریانس ناشی از تغییر ناگهانی یا تکانه مشجص  بوده و در طی زمان افزایش    0/ 32دوره دوم  

درید تغییرات، ناشی    45/ 15در ید تغییرات و در دوره دوم    100د گرچه در دوره او   ده می دهد. ستون سوم نشان  را نشان می 

های  درید مربوط به تکانه   40/ 41بوده است، ولی در دوره سوم تغییرات این شاخص،     دولت   مجارو عمرانی های  از تکانه 

،  داخلی  ناخالص  تولید   درید مربوط به تکانه   6/ 79، مالیاتی  خالص   درآمد درید مربوط به تکانه  4/ 17، دولت  مجارو عمرانی 

درید مربوط به    14/ 20شاخص قیمتی سهام،  درید مربوط به تکانه    3/ 90،  خصویی   مصر    درید مربوط به تکانه   22/ 73

بوده    درید تکانه نرخ ارز واقعی   6/ 71درید تکانه تورم و    0/ 89تراز تجاری،  مربوط به تکانه    0/ 16وری کل عوامل،  بهره تکانه  

به سمت دوره است  با حرکت  تولید های بعدی؛ تکانه . همچنین قابل مشاهده است که  داخلی،    ناخالص   های وارده از سمت 

وری کل عوامل و نرخ ارز  خصویی، بهره   شاخص قیمتی سهام، تراز تجاری و تورم افزایشی و از سمت مجارو دولت، مصر  

وری کل عوامل، تولید و  خصویی، بهره   مصر    ، دولت   مجارو عمرانی های  در بین متغیرهای مد ؛ تکانه .  است واقعی کاهشی  

اند  مورد بررسی به خود اختصاص داده به ترتیب بیشترین درید توضی  دهندگی تغییرات مد  را طی دوره   خصویی   مصر  

 شکل کلی مورد تحلیل قرار گرفت. ه  و در قسمت بالا ب   است که کاملٌا برای اقتصاد ایران قابل توجیه  
 ( مجارو دولت)   مد    ی برا   یانس وار   یه تجز   . 4جدو   

period S.E. G T Y C SP TFP TB PCE REX 

1 217265/0  000/100  000/0  000/0  000/0  000/0  000/0  000/0  000/0  000/0  

2 323513/0  15075/45  506444/4  388533/0  15088/25  605857/3  57425/13  184736/0  796623/0  641926/6  

3 343555/0  41440/44  173131/4  795560/6  73928/22  904035/3  20618/14  164596/0  891148/0  711679/6  

4 364490/0  49076/43  957265/3  431272/6  82825/20  359906/5  62291/12  146734/0  064124/1  098788/6  

5 370025/0  55330/42  946744/3  253271/6  75238/20  374992/5  40941/12  527131/1  034038/1  148729/6  

6 372170/0  20936/42  964590/3  193247/6  09484/21  354417/5  52191/12  509610/1  031910/1  120110/6  

7 372860/0  05881/42  953974/3  461857/6  01733/21  382816/5  47799/12  512496/1  034045/1  100685/6  

8 373807/0  88683/42  070242/4  573263/6  94450/20  417427/5  48942/12  510145/1  029007/1  079165/6  

9 373877/0  87506/41  86879/4  573229/6  93725/20  416447/5  48905/12  515145/1  029612/1  077330/6  

10 374446/0  74810/41  124531/4  657914/6  90946/20  433665/5  46317/12  550711/1  038913/1  073536/6  

 ی تحق هاییافتهمنبع: 
 ( تورم )   مد    ی برا   یانس وار   یه تجز   . 5جدو   

period S.E . G T Y C SP TFP TB PCE REX 

1 636187 /6 90088/17 85125/20 96541/23 833953 /0 00203/23 156743 /0 057248 /1 23249/12 000000 /0 

2 890553 /8 88183/13 72019/27 57617/14 371689 /3 11118/18 202054 /2 171039 /8 96448/11 001383 /0 

3 961042 /9 00362/12 57531/30 61725/11 613615 /3 21501/15 076995 /3 95097/13 810766 /9 136462 /0 

4 48809/10 67762/13 33181/28 47925/10 743437 /4 57315/14 957323 /2 12158/16 951721 /8 164110 /0 

5 61142/10 03944/14 05807/28 49643/10 683137 /4 72853/14 901526 /2 88975/15 031806 /9 171326 /0 

6 74122/10 32432/14 48748/27 40041/10 224980 /5 55918/14 877179 /2 14175/16 817474 /8 167227 /0 

7 77086/10 54780/14 34152/27 34828/10 196592 /5 50982/14 956562 /2 05672/16 874537 /8 168179 /0 

8 80990/10 56080/14 43963/27 27946/10 266716 /5 43949/14 961157 /2 99236/15 861272 /8 199120 /0 

9 83871/10 48373/14 46095/27 26676/10 320607 /5 37959/14 975516 /2 07419/16 817819 /8 220828 /0 

10 84485/10 47436/14 45072/27 28781/10 314697 /5 39113/14 976468 /2 05751/16 820212 /8 227096 /0 

 ی تحق هاییافتهمنبع: 
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 ( نرخ ارز )   مد    ی برا   یانس وار   یه تجز   . 6جدو   

period S.E . G T Y C SP TFP TB PCE REX 

1 105447 /0 828418 /7 64112/35 214001 /1 03678/24 111633 /0 187089 /0 000482 /0 082280 /3 89866/27 

2 114368 /0 259305 /9 37855/30 500416 /3 43387/20 496052 /0 775713 /3 138107 /5 659846 /2 35815/24 

3 122659 /0 143379 /8 83126/30 870794 /3 13558/19 439354 /0 551667 /4 574882 /5 612240 /2 84085/24 

4 126954 /0 02347/11 83811/28 178237 /4 96368/18 542327 /0 276729 /4 336924 /6 469422 /2 37110/23 

5 136844 /0 27581/19 96662/24 618419 /3 19940/17 623095 /1 707263 /3 092003 /7 374633 /2 14276/20 

6 138982 /0 25206/19 30170/24 604089 /4 06312/17 586978 /1 160207 /4 958360 /6 513580 /2 55990/19 

7 140046 /0 00164/19 22408/24 924244 /4 28915/17 589467 /1 150548 /4 025090 /7 483356 /2 31243/19 

8 140444 /0 90901/18 11003/24 120931 /5 20467/17 640046 /1 232674 /4 098427 /7 475625 /2 20859/19 

9 140881 /0 80568/18 33997/24 103526 /5 12844/17 664165 /1 228135 /4 056794 /7 497913 /2 17538/19 

10 141048 /0 76129/18 35290/24 092338 /5 11844/17 672852 /1 224833 /4 130165 /7 499591 /2 14759/19 

 ی تحق هاییافتهمنبع: 

 سیاستی   ی ا ه پیشنهاد گیری و  نتیجه   - 6

ی در کشور ایران بود که بررسی مال  است ی س  ی ها پاسخ تورم و نرخ ارز به شوک   ی مد  پاز  مال   ی باز طراحمطالعه حاضر  

ی به مال  است ی س  یها پاسخ تورم و نرخ ارز به شوک ی برای اقتصاد ایران،  پاز  مال های اثرگذار و طراحی  شد با وجود شاخص 

به است چه یورتی   بین عبارتی  ،  برانگیز در  از مباحث چالش  اقتصاد، همواره یکی  میزان حضور و نو  مداخله دولت در 

اقتصاددانان بوده است، اما آنچه باید بدان توجه داشت این است که ریشه مباحث مطرف شده در موافقت و یا مجالفت با 

خله دولت بر اقتصاد است. از همین رو، جدا چگونگی حضور دولت در اقتصاد، اختلا  نظر درباره آثار برجای مانده از مدا

از مباحث مطرف شده درخصوص حجم دولت و مقدار بهینه آن، بررسی آثار مداخله دولت بجش قابل توجهی از مطالعات 

این منظور و پژوهش های انجام شده درحیطه علم اقتصاد را شامل می شود و این، بیانگر اهمیت این جزء از اقتصاد است. برای  

ای و نااطمینانی توانند اثرات تکانه و می   هستند ای معرو   های تکانه های خودرگرسیون برداری ساختاری که به مد  از مد  

 . شود ی ، استفاده م را نشان دهند  تورم و نرخ ارز ها را برروی  و نوسانات ایجاد شده از سوی هر یک از شاخص 

  بدتر شدن تراز   دهند، این عوامل منجر به می   افزایش   را   واقعی ارز   نرخ   هستند و   تورمی   دولت،   مجارو   های مطاب  نتای  شوک 

پاسخ تورم و  از آن است که    ی مد  حاک   ن ی آمده از تجم   دست به     ی نتا دهد.  می   کاهش   را   خصویی   مصر    و   شود می   تجاری 

  بالا   همچنین .  تورم واکنش چندانی نشان نداد   و درآمد مالیاتی به شوک   است افزایشی    ی مجارو عمران   نرخ ارز واقعی به شوک 

  آن   بر   علاوه   دولت،   عمومی   بودجه   منابع   ترکیب   در   مالیاتی   های ویولی   سهم   بودن   پایین   و   نفت   فروش   از   حایل   منابع   سهم   بودن 

  ماثرتر   استفاده   امکان   از   را   کشور   اقتصاد   دارد،   بر   در   کالا   یک   یدور   به   کشور   درآمد   وابستگی   همچون   را   ناگواری   عوارض   که 

  کشور   بودجه   از   نفت   فروش   از   حایل   منابع   سهم   اخیر   های سا    در   البته .  است   ساخته   محروم   مالی   سیاست   اعما    برای   ها مالیات   از 

  طی   عمومی   بودجه   منابع   از   مالیات   سهم   شاخص   که طوری به   است،   یافته   افزایش   عمومی   بودجه   منابع   از   مالیات   سهم   و   کاهش 

  دریدی   40  سهم   درباره   اولیه   برآوردهای   وجود   با   ولی   بوده   درید   40  و   37/ 5  ، 39/ 4  ، 36/ 2  ترتیب   به   1400  تا   1397  های سا  

  به   سهم   این   که   د ده می   نشان   شد،   منتشر   مالیاتی   امور   سازمان   سوی   از   که   آماری   ترین تازه   جاری،   سا    در   بودجه   منابع   از   مالیات 

  بودجه   از   تا   کرده   تلاش   فریت   این   از   استفاده   با   و   تحریمی   فعلی   شرایط   در   دولت   واقع   در   که   است   رسیده   درید   50  نزدیک 

بعنوان    ی عمران   و استفاده از مجار   ، ی نان ی اطم نا   جاد ی در ا   ی مجارو عمران   اد ی بهتر است با توجه به سهم ز   ن ای بنابر   بگیرد.   فایله   نفتی 

 شود.   در نظر گرفته   ی مال   ی گذار است ی اهرم س 
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  ی و تورم تا دو دوره روند یعود  ی وارده از جانب مجارو دولت به نرخ ارز واقع  ی ها تکانه   دهد ی مد  نشان م  ن ی تجم     ی نتا 

  ی به خوب   عمدتاً   ی ارز   ی ها درآمد   ش ی بدان اشاره شد؛ افزا   ز ی که در بالا ن   ی ا . همان مسئله کند ی م   ی خود را ط   ی و سپس روند نزول 

جز تورم نبوده    ی ز ی آن چ   جه ی مدت گشته که نت مدت یر  مجارو کوتاه بلند   ی ها ی گذار ه ی نشده و در عوض سرما   ت ی ر ی مد 

  ی ها است درآمد   ی آمده ضرور  دست به    ی به نتا  ت ی دولت را دارد. با عنا  ی ها از سو شاخص  ن ی به ا  شتر ی توجه ب  ازمند ی است که ن 

  ی ها است ی س   ن ی شود. همچن   ی خوددار   ی جار   ی ها نه ی جبران هز   ی مدت برا کردن آنها در کوتاه   نه ی و از هز   ت ی ر ی مد   ی درست به   ی ارز 

  ط ی داده و شرا   ر یی را تغ   ی اقتصاد   ی ها ت ی فعال   ی سو و سمت   تواند ی ها، م در دست دولت   د ی مف   ی عنوان ابزار به موقع و مناسب به   ی پول 

 . را کنتر  کند   ی تورم 

  استفاده   اسمی   لنگر   عنوان به   آن   خزنده   رشد   و   ارز   نرخ   تربیت   سیاست   از   ها قیمت   رشد   با   مقابله   برای   ایران   گذاران سیاست   اغلب 

  مرکزی   بانک   الزام   دلیل   به   طرفی   از .  است   شده   منجر   حقیقی   ارز   نرخ   کاهش   به   اخیر   دهه   دو   در   خصوص به   امر   این .  کنند می 

  پولی   پایه   افزایش   سبب   و   یافته   رشد   ای فزاینده   یورت به   مرکزی   بانک   خارجی   شخایر   حجم   ریا ،   با   نفتی   های ارز   معاوضه   برای 

  بیشتر  تمایل   باعث  خود   ایجادشده،  تورمی   فشار .  است   کرده   تحمیل   ایران   اقتصاد  بر  را  ای گسیجته لجام  تورم   و  شده  پو   حجم  و 

  خروو   برای .  است   کرده   محبو    س ارز   نرخ   افزایش   - تورم ا   چرخه   یک   در   را   ایران   اقتصاد   مسئله   این .  است   افزایش   برای   ارز   نرخ 

  تولید   افزایش   با   باید   بلندمدت   در   و   باشد   راهگشا   تواند می   مناسب   پولی   های سیاست   اجرای   مدت، کوتاه   در   تسلسل   دور   این   از 

  شود   کاسته   نفتی   های درآمد   به   کشور   بودجه   وابستگی   درید   از   تدری  به   کشور،   نیاز   مورد   ارز   تأمین   ضمن   محور یادرات   پایدار 

 بدهد.   داخل   تولید   غیرنفتی   های کالا   یادرات   به   را   خود   جای   مصرفی   های کالا   واردات   و 

  جای به  تورم  ها،سا   اکرر  در  که   کرد  مشاهده  توانمی  دولت   توسط  هاسا   این   طو   در  اجرایی  هایسیاست  به  نگاهی   با

  دلیل   است،  یافته  افزایش   کاهش،  جایبه  هاسا   همه  طو   در  هاارز  انوا   قیمت  و  ارزی  نوسانات  یافته،  افزایش   کاهش،

  اولیه   مواد  و  قطعات  تأمین   و   بازار  در  هاکالا  تقاضای  و  عرضه  در  تعاد   برقراری  عدم  ارز،  قیمت  بر  علاوه  موضو   این   ایلی

  و  کنتر   بحث   همچنین .  است  فعلی   شرایط   در  متداوم  تولید  و  جایگزینی   در   تولیدکنندگان  خاطر  اطمینان   عدم  همچنین  و

  همیشه  اقتصاد  در.  شودمی  بازار  در  قیمت  افزایش   در  تولیدکنندگان  از  برخی  استفاده  سوء   به   منجر  که  دولت  ضعیف  نظارت

 کردن  رقابتی  تجاری،   آزادی  و  شود   برقرار  تقاضا  و  عرضه  برابری  بازار،   در  ها کالا  قیمت  کاهش  برای  که  شودمی  عنوان 

  بسیاری  در تولید بودن انحصاری. است هاراهکار  این  از خارجی   مستقیم یگذارسرمایه دولتی و انحصارات  حذ   تولید، 

  است   بهتر  بنابرین .  شودمی  قیمت  افزایش   و  کیفیتبی  هایکالا  تولید  و  رقیب  نبود  در  خاطر  اطمینان  به  منجر  هابجش   از

 . نماید استفاده  نیز یادرات توسعه ترکیبی  هایسیاست از واردات جایگزینی  سیاست  از یر  استفاده  جایبه دولت

  ها تعاد   عدم  کاهش   برای  کشور  ارزی  و  پولی  مقامات  سیاستی  هایابزار  از  یکی  تنها  مرکزی  بانک  ارزی  مداخلات

  چاره   راه  تنها  مرکزی،  بانک  ارزی  مداخله  طری   از  ارز  نرخ  تعدیل.  است  خارجی  بجش   در  خصوصبه  کلان  اقتصاد  در

  هماهنگی   در   که  باشد  داشته  بهتری  اثرگذاری  تواندمی  زمانی سیاست  این  و   نیست  کشور   یک   در اقتصادی  های تعاد   عدم

 . باشد مالی و پولی هایسیاست جملهاز هاابزار سایر با

کسری بودجه دولت منتهی  شود که به  می   و نرخ ارز واقعی   تورم   افزایش باعث    دولت افزایش مجارو    مطاب  نتای ، در نهایت  

، اگر کسری بودجه دولت به دلیل اجرای یک سیاست مالی فعا  به منظور رهایی اقتصاد از رکود باشد، دولت با افزایش  شود می 

گذاری خود و ایجاد کسری در بودجه به یک سیاست مالی انبساطی اقدام کند که آثار اقتصادی آن در بلند مدت  مجارو سرمایه 
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های مالی متناسب با شرایط  خواهد بود. همچنین لازم است که تعیین نو  سیاست   تولید و کاهش تورم هدایت اقتصاد به سمت  

 ی مالی انبساطی و انقباضی متناسب با شرایط رکود و رون  اقتصادی انجام گیرند. ها سیاست باید    ی اقتصادی کشور باشد؛ به عبارت 

 تشکر   و   تقدیر 

  پژوهش   اجرای   در   معنوی  حمایت   خاطر  به  آزاد اسلامی واحد شیراز   دانشگاه   پژوهشی   محترم  معاونت  از   بدینوسیله 

 .آیدمی عمل به تقدیر حاضر

 منابع 
  های پژوهش.  فضا-حالت  های مد  :  ایران  اقتصاد   در   اقتصادی  رشد  بر  مالی یهاسیاست  اثرات  بررسی(. 1397)  شهرام فتاحی، و  محمد  جعفری،  ؛مهدی  خدایی،
 . https://egdr.journals.pnu.ac.ir/article_4008.html .92- 79 ،(31)8 ،اقتصادی توسعه   و رشد

  تئوری   رهیافت  از  استفاده  با  مالی  سیاست   ابزارهای  بهینه  مقادیر  تعیین(.  1396)  علی  یونسی،  و  فرهاد  کاشی،  خداداد  ؛محمدحسن  پورکاظمی،  ؛هادی  غفاری،

 . https://ep.yazd.ac.ir/article_1050.html .118-81 ،(17)9 ، اقتصادی گذاریسیاست. پویا بهینه کنتر  

  متغیرهای   بر   اقتصادی   کلان   هایشوک  تأثیر  تحلیل (.  1401)  رضا  پور،رن   و   سیدعلی   اسکویی،   پایتجتی   ؛محمدرضا  امیرخیر،  ناهیدی  ؛فاهزه   محمدعلی،  شریه

 . https://jdc.uk.ac.ir/article_3299.html  .48-21  ،(2)7  ،سرمایه  و   توسعهمجله  .  BVAR  روش:  تیلور  قاعده   رویکرد  با  ایران  در  مالی  و  پولی  سیاستی

در   دی به شکا  تول  یو مال یپول  ی هاسیاستواکنش  .(1400) رضا  پور،رن  و  سیدعلی اسکویی، پایتجتی  ؛ محمدرضا امیرخیر، ناهیدی   ؛فاهزه   محمدعلی، شریه

 . https://ecor.modares.ac.ir/article-18-52428-fa.html .87-122، (4)21 ،یاقتصاد یهاپژوهش. لی : روش کوانتالوری قاعده ت کردیبا رو رانیا

وک رانی. رفتار تورم در اقتصـاد ا(1400)  رمیم یانیکاو تیفصـلنامه س ـ.  DSGE کردی: رویکلان اقتصـاد  یهاتحت شـ - 137،  (33)9  ،یاقتصـاد و یمال  یهااسـ

177  .https://qjfep.ir/article-1-1191-fa.html. 

در برابر شوک    رانیاقتصاد کلان ا  یرهایمتغ  ی(. تا  آور1398و سرلک، احمد )  نیدفجرالدیس   ،ینیفجرحس  ؛دعبا ی زاده، سینجف  ؛گلدوست، محمدجلا  

 . https://ecoj.tabrizu.ac.ir/article_9127.html. 28- 1(، 2)6، اقتصاد یکاربرد یهاهینظر. DSGEدر مد   یو ارز یپول استیس

.  130-111  ،(1)5  ،سرمایه  و  توسعه مجله  .  جدید  شواهدی  اراهه:  ایران  در  تورم  هایپویایی  و  پولی  سیاست(.  1399)  محسن  خیاره،  محمدی

https://jdc.uk.ac.ir/article_2443.html. 
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