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شناسايي و تبيين عوامل موثر بر مديريت ماليات
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چكيده
شـود و  هايي است كه در صورت سود و زيان ظـاهر مـي  ماليات از جمله هزينهةهزين

هاي خاص شركت، در اين مقاله تاثير ويژگي. گذاردي عمده بر مقدار سود خالص ميتاثير

معيار مورد . گيردنوع صنعت و مالكيت نهادي بر مديريت اين هزينه مورد بررسي قرار مي

هاي تحقيق نيز با فرضيه. باشداستفاده جهت سنجش مديريت ماليات، نرخ موثر مالياتي مي

شـركت در  75هاي بررسـي  يافته. اي پانل تجزيه و تحليل شده اندهاستفاده از روش داده

هاي خـاص شـركت،   حاكي از آن است كه از بين ويژگي،1389الي 1381هاي طي سال

بـين  ،همچنـين . دهـد ثير قرار ميأاندازه شركت به طور منفي نرخ موثر مالياتي را تحت ت

ت سرمايهنسبت بدهي، شدهاي گذاري در داراييت سرمايهگذاري در موجودي كالا و شد

با اين وجود نتايج بيـانگر آن  . ثر مالياتي رابطه مثبت و معنادار مشاهده شدؤثابت با نرخ م

معنـاداري وجـود   ةهاي رشد و عمر شركت با نرخ موثر مالياتي رابطاست كه بين فرصت

ر نرخ موثر مالياتي ثيري معنادار بأها بيانگر اين است كه نوع صنعت تهمچنين يافته. ندارد
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ثر ماليـاتي  ؤافزون بر اين، نتايج گواه آن است كه مالكيت نهادي به طور منفي نرخ م. دارد

دهد كـه مالكـان نهـادي نقشـي     اين نتيجه نشان مي. دهدثير قرار ميأها را تحت تشركت

.كنندجسورانه در مديريت ماليات ايفا مي

هاي خاص شركت، نوع يت ماليات، ويژگير ماليات، مديرثنرخ مو:كليديهايواژه

.صنعت، مالكيت نهادي

مقدمه
هتوجمورداطلاعاتي،منبعتريناصليوحسابداريفرآيندنهايينتيجهعنوانبهسود

تاثير عوامل تحتاستممكناست وحسابداريكنندگان اطلاعاتاستفادهتاكيدو

د تاثيري عمده بر ميزان سود گزارش شده توانيكي از مواردي كه مي.متعددي قرار بگيرد

كه خود را در سود ذينفعانييكي از ،در واقع. باشدها ميداشته باشد، نرخ مالياتي شركت

كند و از داند، دولت مي باشد كه اين سهم را از طريق ماليات مطالبه ميها سهيم ميشركت

شود، بنابراين از جمله ميآنجا كه اين سهم خواهي از سود در صورت سود و زيان ظاهر 

ي قرار گرفته استمواردي است كه مورد توجه جد.

نرخ ماليات مورد مطالبه توسط دولت در اغلب كشورها و از جمله ايران نرخ ثابتي 

ها مشمول ماليات نيست و يا داراي درآمدهاي تحصيل شده توسط شركتةياست، اما كلّ

هاي توان به درآمد ناشي از فعاليتمله آنها ميباشند كه از جاي ميهاي جداگانهنرخ

هاي لحاظ افزون بر اين، برخي هزينه. اشاره نمود،باشدكشاورزي كه معاف از ماليات مي

زيان طبق استانداردهاي حسابداري، از شده در صورت سود وزيان جهت محاسبه سود و

هاي ذكر شده، به دليل تفاوت. گيردهاي قابل قبول قرار نميهزينهةمنظر مالياتي در زمر

. معروف است1نرخ مالياتي ديگري ايجاد مي شود كه به نرخ موثر مالياتي

سازي نرخ موثر مالياتي در بلندمدت، در از گذشته تاكنون مديران در پي كمينه

چنانچه مدير بتواند نرخ موثر ماليات را در بلندمدت . اندبوده2راستاي مديريت ماليات

هرچه اين امر . و ماليات كمتري پرداخت كند، ماليات را مديريت نموده استكاهش داده
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زيرا منجر به ؛بهتر انجام شود، عملكرد بهتري را براي مديريت شركت در پي خواهد داشت

هاي نقدي خروجي از بابت كاهش جريان،افزايش سود خالص پس از ماليات و همچنين

ها، اغلب توسط سياست گذاران موثر مالياتي شركتهاي همچنين، نرخ. ماليات خواهد شد

هاي هاي مالياتي شركتگيري پيرامون سيستمهاي ذينفع به عنوان ابزاري براي نتيجهو گروه

زيرا نرخ مزبور اطلاعات مناسب و خلاصه از اثرات تجمعي ؛شودمحتلف استفاده مي

آورد ها را فراهم ميشركتهاي مالياتيهاي مالياتي مختلف و تغييرات در نرخمعافيت

هاي اين پژوهش به دنبال معين كردن اين است كه آيا ويژگي). 1997، 3گوپتا و نيوبري(

ها به ثيري بر نرخ موثر مالياتي شركتأها، نوع صنعت و مالكيت نهادي تخاص شركت

عنوان نمادي از مديريت ماليات خواهد داشت يا خير؟

مباني نظري پژوهش
ياتمديريت مال

مديريت ماليات را به صورت توانايي مدير در پرداخت ماليات ) 2010(4مينيك و نوگا

شركتي كه به دنبال مديريت ماليات و حداقل سازي . كمتر در بلندمدت تعريف نموده اند

بر . پيرامون ماليات در پيش گرفته است5اي جسورانههباشد، در واقع رويماليات ميةهزين

زا است و سهامداران شركت ند پژوهش، مديريت ماليات، فعاليتي ارزشهاي چطبق يافته

گراهام و (معتقدند كه بايد توسط مديريت شركت، نرخ مالياتي شركت مديريت شود 

ةبه اين نتيجه رسيدند كه مسئل) 2006(7دساي و دارماپالا،افزون بر اين). 2006، 6تاكر

گيرد و به عنوان يكي از ارزيابي قرار ميپرداخت ماليات كمتر، توسط سهامداران مورد 

.هاي ارزيابي عملكرد مديريت مدنظر قرار مي گيردشاخص

ها مايلند زا در نظر گرفته شود، شركتاگر مديريت ماليات به عنوان فعاليتي ارزش

اگرچه مديريت كردن ماليات مي تواند رقم نهايي سود . خود را درگير اين فعاليت نمايند

هاي مرتبط با اختصاص منابع به ليكن در نظر گرفتن هزينه،بهبود ببخشديك شركت را

به عنوان مثال، چنانچه شركت به دنبال ايجاد . باشدت ميهاي مالياتي نيز داراي اهميطرح
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يك خط توليد در راستاي توليد يك محصول صادراتي باشد، منابعي را بايد صرف كند و 

كنند كه افزون بر هزينه خاطرنشان مي) 2009(8و همكارانشولز. هايي را متحمل شودهزينه

هاي معاملاتي، هاي ديگري از قبيل هزينهريزي مالياتي هزينهفرصت از دست رفته، برنامه

ها تنها زماني به بنابراين، شركت. اطمينان نيز به همراه داردهاي ضمني و عدمماليات

ها بر هاي مالياتي ناشي از اين طرحيآورند كه صرفه جويمديريت ماليات روي مي

نيز ) 2006(دساي و دارماپالا . ها فزوني داشته باشداز بابت اين طرحتحمل شدههاي هزينه

مدير از جريانات نقدي حاصل از ةاستفادةسودمندي مديريت ماليات را منوط به نحو

.اندصرفه جويي مالياتي دانسته

شركتهاي خاص مديريت ماليات و ويژگي
رود با مديريت ماليات در ارتباط باشد، اندازه شركت كه انتظار مياياولين ويژگي

هاي بزرگتر بيشتر تحت ادعا مي كنند كه شركت) 1976(9جنسن و مك لينگ. باشدمي

بر طبق . اشاره دارد10اين ادعا در واقع به فرضيه هزينه سياسي. نظارت دولت قرار مي گيرند

تر هاي كوچكشوند كه شركتهايي ميهاي بزرگتر متحمل هزينهاين فرضيه، شركت

نيز مدعي اند ) 1986(10واتس و زيمرمن. گيرندهايي قرار ميكمتر در معرض چنين هزينه

براي اين مقصود، . كه سياسيون به دنبال انتقال ثروت از طريق فرايند سياسي هستند

تر، مورد توجه اين افراد قرار عمليات وسيعهاي بزرگتر به دليل داشتن منابع بيشتر وشركت

. باشندهايي براي كاهش توجه نسبت به خودشان ميها نيز به دنبال راهاين شركت. گيرندمي

. باشدها كاهش سود خالص به منظور اجتناب از توجه رسانه ها مييكي از اين راه

ل شده توسط تحممالياتةسود خالص، هزينةدر اين مسير يكي از اقلام كاهند

هاي رود شركتسياسي، انتظار ميةهزينةبر طبق فرضي،از اين رو. ها مي باشدشركت

بزرگتر كمتر به مديريت ماليات روي آورند، زيرا از اين طريق هم سود خالص كمتري را 

گزارش خواهند كرد و هم با پرداخت منصفانه ماليات، كمتر توجه دولت را نسبت به 

، )1983(تحقيقات صورت گرفته توسط افرادي همچون زيمرمن . نمايندخويش جلب مي
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مويد فرضيه هزينه سياسي در ايالات ) 1993(12و امر و همكاران) 1989(11رونن و آهاروني

در مقابل فرضيه هزينه سياسي، تئوري ). 2012به نقل از وو و همكاران، (باشد متحده مي

طبق . توسعه يافته است) 1977(13ون و سيگفريدقدرت سياسي قرار دارد كه توسط سالام

هاي هاي بزرگتر از قدرت سياسي و اقتصادي ممتازي نسبت به شركتاين تئوري، شركت

ها با استفاده از قدرت اقتصادي و زد و بندهاي سياسي، اين شركت. برندتر بهره ميكوچك

كرده و در نهايت هزينه كاه سرمايه گذاري هاي مالياتها و پروژهتوانند در طرحمي

). 2012به نقل از وو و همكاران، (كمتري را متحمل شوند ،ماليات

نيز نوع رابطه بين اندازه شركت و ) 1998(14محققاني همچون كيم و ليمپافايوم

ديدگاه مالياتي آن را منوط به نوع سيستم اقتصادي و ميزان توسعه يافتگي محيط فعاليت 

مذكور بر اين باورند كه ممكن است فرضيه هزينه سياسي در محققان. دانندشركت مي

زيرا در چنين كشورهايي دولت ناگزير است در ؛كشورهاي در حال توسعه صادق نباشد

هاي بزرگ تعامل و همكاري راستاي رسيدن به اهداف اقتصادي و توسعه ملي با شركت

تحقيقات صورت . اتي متبلور شودتواند در امتيازات مالياشته باشد كه اين امر ميدبيشتري 

و ) 1998(، كيم و ليمپافايوم )2003(15گرفته توسط افرادي همچون دراشيد و ژانگ

هاي يد اين است كه شركتؤآسيا و اقيانوسيه مةدر منطق) 2007(16ريچاردسون و لانيس

.نمايندباشند و ماليات را مديريت ميثر مالياتي كوچكتري ميؤبزرگتر داراي نرخ م

ثر مالياتي ؤرود با نرخ مباشد كه انتظار ميميايساختار سرمايه شركت ديگر ويژگي

اين . شوددر ادبيات مالي از بدهي به عنوان يكي از سپرهاي مالياتي ياد مي. در ارتباط باشد

نوعي هزينه قابل قبول مالياتي است و شركتي ،بهرهةگيرد كه هزينت ميأادعا از آنجا نش

در نهايت سود كمتر و ماليات ،كندمين نيازهاي مالي خود از بدهي استفاده ميأكه جهت ت

) 1997(و گوپتا و نيوبري ) 1982(17استيكني و مك جي. كمتري را پرداخت خواهد نمود

.منفي بين نرخ موثر مالياتي و سطح اهرم مالي مشاهده نمودندةدر تحقيقات خود رابط

-سرمايه،ند شركتي كه در دوران رشد استمعتقد) 1998(كيم و ليمپافايوم 

. شودهاي عملياتي بيشتر منجر ميدهد كه اين خود به هزينههاي بيشتري انجام ميگذاري
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شود درآمد مشمول ماليات شركت كمتر و در هاي عملياتي سبب مياين افزايش در هزينه

بطه منفي بين افراد مذكور را؛از اين رو. ماليات شركت كمتر شودةهزين،نهايت

برخي ؛همچنين. اندبيني نمودههاي رشد و نرخ موثر مالياتي يك شركت پيشفرصت

هاي سرمايه هاي با فرصتانگر اين است كه شركتبيقوانين مالياتي موجود در كشور 

به عنوان مثال، بر . توانند از معافيت مالياتي بيشتري برخوردار شوندگذاري و رشد بيشتر مي

هاي مستقيم، سود ابرازي شركت كه براي توسعه، بازسازي، قانون ماليات138طبق ماده 

نوسازي يا تكميل واحدهاي صنعتي يا معدني خود يا ايجاد واحد جديد در آن سال صرف 

معاف است 105ماليات ماده % 50ذيربط از ةبه شرط اخذ مجوز از وزارتخان،شودمي

). 1386دواني، (

سرمايه گذاري و نحوه استفاده از منابع موجود نيز از جمله تصميمات شركت پيرامون

ثير قرار دهد أتواند نرخ موثر مالياتي يك شركت را تحت تمواردي است كه مي

شركتي كه اكثريت منابع خود را در دارايي هاي ثابت و ). 2007ريچاردسون و لانيس، (

اي كه شود؛ هزينهروبرو مييراستهلاك بيشتةبا هزين،گذاري كردهاستهلاك پذير سرمايه

ايموجودي كالا دارايي،از طرف ديگر. شودباعث سود كمتر و هزينه ماليات كمتر مي

از منابع يك شركت را به خود اختصاص ياست كه گاهي اوقات بخش قابل توجه

افزايش در ميزان موجودي ،همچنين. باشددر حالي كه داراي هزينه استهلاك نمي؛دهدمي

منجر به افزايش سود و در نهايت افزايش هزينه ماليات خواهد شد كه ةي پايان دوركالا

معتقد ) 1983(زيمرمن . اين امر در نهايت منجر به افزايش نرخ موثر مالياتي خواهد شد

خود گزارش ةبيشتري در ترازنامةاست شركتي كه ميزان موجودي كالاي پايان دور

ت فعاليت شركت نيز ممكن سابقه و مد.باشدي بالاتري ميكند، داراي نرخ موثر مالياتمي

تر اين امكان را هاي با عمر طولانيشركت. است بر نرخ موثر ماليات آن تاثيرگذار باشد

هاي مالياتي گذاري نموده و از مزيتكاه سرمايههاي بلندمدت و مالياتاند تا در طرحداشته

هاي مختلف توانند با تكنيكگذر زمان ميها باشركت،همچنين. مند شوندآن بهره

.مديريت ماليات آشنا شوند و هزينه ماليات خود را بهتر از سايرين مديريت نمايند
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توان چنين انتظار داشت كه بين نوع با توجه به قوانين مالياتي موجود در كشور مي

ه معنادار وجود صنعتي كه شركت در آن مشغول به فعاليت مي باشد و مديريت ماليات رابط

به عنوان مثال، در صنعتي كه امكان توليد محصولات صادارتي يا كشاورزي . داشته باشد

؛ها اين قابليت را دارند كه از معافيت مالياتي بيشتري برخوردار شوندوجود دارد، شركت

درآمدهاي حاصل از فعاليت ، هاي مستقيمقانون ماليات141و 81زيرا طبق مواد شماره 

صنعتي و ،درآمدهاي حاصل از صادرات محصولات تمام شده،ي كشاورزي و همچنينها

). 1386دواني، (مالياتي برخوردار هستند % 100كشاورزي از معافيت 

مالكيت نهادي و مديريت ماليات
مباني نظري و شواهد تجربي حاكي از آن است كه مالكيت نهادي بر ارزش و 

در زمان ). 1387يگانه و همكاران، حساس(داشت عملكرد شركت اثري مثبت خواهد 

هاي نظارت خارجي يا بيروني، عنصر كنترلي مهمي به شمار وجود تضاد منافع، فعاليت

سهامداران نهادي يك گروه از نظارت كنندگان ). 1389ستايش و كاظم نژاد، (رود مي

سرمايه گذاران نهادي كنند كهادعا مي) 1986(18شليفر و ويشني. روندخارجي به شمار مي

آنها استدلال . نقشي مهم در فرآيند نظارت و نظام دهي به فعاليت مديران ايفا مي كنند

اي كه در اختيار دارند و حق راي كنند كه سرمايه گذاران نهادي از طريق سهام عمدهمي

تارهاي كنند تا بر عملكرد اقتصادي تمركز كنند و از رفناشي از آن، مديران را مجبور مي

گذاران نهادي به خاطر مسئوليت افزون بر اين سرمايه. مغاير با منافع شركت اجتناب كنند

مضاعفي در راستاي اطمينان از اينكه تصميمات ةكه بر عهده دارند، از انگيز19امانتداري

، 20بوشي(شود، برخوردار هستند اتخاذ شده منجر به حداكثرسازي ثروت سهامداران مي

). 2001، 21ويد و همكارانو دي2001

هايي براي بهبود عملكرد كتوان گفت سرمايه گذاران نهادي محرّّبه طور خلاصه مي

را ،كنندكه در جهت منافع آنها حركت نميرا اين، آنها توان تنبيه مديراني برعلاوه. دارند

نه و همكاران، يگاحساس(كند شواهد تجربي عمدتا از اين فرضيه دفاع مي. باشنددارا مي
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همان طور كه عنوان شد، مديريت ماليات، فعاليتي ارزش زا است و سهامداران ). 1387

شركت معتقدند كه بايد توسط مديريت شركت، نرخ مالياتي شركت مديريت شود 

مديريت ماليات در نهايت سود خالص شركت را ،همچنين). 2006گراهام و تاكر، (

شود كه اين امر ريانات نقدي خروجي ناشي از ماليات ميافزايش داده و منجر به كاهش ج

بنابراين، با توجه به نقش . تواند افزايش ارزش شركت را در پي داشته باشندخود مي

-توان انتظار داشت كه اين سرمايهگذاران نهادي در افزايش ارزش شركت، ميسرمايه

گذاران نهادي سرمايه،همچنين. گذاران در راستاي مديريت ماليات نقشي فعال داشته باشند

توانند تضادهاي نمايندگي را كاهش كه بر مديران دارند، ميايبا توجه به نقش نظارتي

دهند و كاري كنند تا مديران از جريانات نقدي حاصل از صرفه جويي هاي مالياتي به نحو 

.بهينه و در جهت حداكثرسازي ارزش شركت استفاده نمايند

پيشينه تحقيق
هاي به بررسي رابطه بين اندازه شركت به عنوان نمادي از هزينه) 1983(زيمرمن 

مستقيم ةها حاكي از وجود رابطيافته. سياسي و نرخ موثر ماليات در ايالات متحده پرداخت

نتايج تحقيق وي مويد فرضيه هزينه سياسي در ايالات . و معنادار بين دو متغير مزبور بود

به بررسي رابطه بين اندازه شركت و مديريت ماليات ) 1998(يمپافايوم كيم و ل. متحده بود

نمونه مورد نظر . هاي جنوب شرقي آسيا كه داراي اقتصادي نوپا بودند، پرداختنددر شركت

هاي ويژگي. آنها از كشورهاي تايلند، مالزي، هنگ كنگ، تايوان و كره انتخاب شده بود

آنها به اين نتيجه . هاي رشد و سودآوري بودندفرصتموردنظر شامل اندازه، اهرم مالي، 

رسيدند كه رابطه بين نرخ موثر مالياتي و اندازه شركت در كشورهاي مزبور رابطه اي منفي 

ولي بين ؛بين سودآوري و نرخ موثر رابطه مثبت و معني داري حاكم است،همچنين. است

.نرخ مزبور و دو متغير ديگر ارتباطي پيدا نكردند

به بررسي و تبيين عوامل موثر بر تغييرات نرخ موثر ) 2007(چاردسون و لانيس ري

هاي آنها حاكي از آن بود يافته. مالياتي در استراليا پرداختندةماليات قبل و بعد از اصلاحي
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هاي شركت شامل اندازه شركت، ساختار سرمايه، بين چندعامل عمده از ويژگيكه 

و هرينه ) هاي ثابت و موجودي كالاگذاري در داراييهشدت سرماي(ها تركيب دارايي

نتايج نشان داد ،همچنين. اي معنادار وجود داردتحقيق و توسعه با نرخ موثر ماليات رابطه

ليكن روابط مذكور ؛مالياتي تاثيري مهم بر برخي از اين روابط داشتةكه اگرچه اصلاحي

.همچنان پابرجا بود

هاي حاكميت شركتي را بر مطالعه اي اثرات ويژگيدر) 2010(مينيك و نوگا 

هاي پاداش به عنوان محركي حآنها نشان دادند كه طر. مديريت ماليات جستجو نمودند

. كندهاي بلندمدت و ماليات كاه عمل ميگذاري در طرحبراي مديران جهت سرمايه

سازد و مديريت ع ميتفنها نشان داد كه مديريت ماليات سهامداران را ميافته،همچنين

لانيس و . ماليات به طور مثبت با افزايش بازده عايدي سهامداران در ارتباط است

به اين نتيجه رسيدند كه تعداد اعضاي غيرموظف هيات مديره رابطه ) 2011(ريچاردسون 

به عبارت ديگر، هرچه تعداد اعضاي . منفي و معنادار با رويه مالياتي متهورانه دارد

.هيات مديره بيشتر باشد، شركت كمتر به مديريت ماليات روي مي آوردغيرموظف 

دريافتند كه مالكيت خانوادگي مي تواند خط مشي مالياتي ) 2010(22چن و همكاران

هاي با مالكيت آنها به اين نتيجه رسيدند كه شركت. شركت را تحت تاثير قرار دهد

سياست متهورانه ،خانوادگي نيستندهايي كه داراي مالكيت خانوادگي، كمتر از شركت

اين نتايج نشان مي داد كه مالكان خانوادگي تمايل دارند . پيرامون ماليات اتخاذ مي كنند

جهت جلوگيري از كاهش ارزش سهام شركت كه از نگراني سهامداران اقليت پيرامون 

.نمايندريسك ناشي از فعاليت هاي مالياتي نشات مي گيرد، از مديريت ماليات اجتناب

در ايران پژوهشي كه به طور خاص پيرامون مديريت ماليات و عوامل موثر بر آن 

برخي تحقيقات صورت گرفته درباره ماليات ،با اين حال. صورت گرفته باشد، يافت نشد

، به بررسي رابطه بين حاكميت شركتي و )1389(باباجاني و عبدي. در ادامه ذكر مي شود

اين. هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختندسود مشمول ماليات شركت

درصدباشركتيحاكميتمهممعيارهايازبرخيبينبررسي رابطهطريقازارزيابي
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افراد مزبور با در نظر . گرفتصورتقطعيوماليات ابرازيمشمولسودبيناختلاف

كه تفاوت معناداري بين ميانگين شركت به عنوان نمونه به اين نتيجه رسيدند 82گرفتن 

هايي كه معيارهاي حاكميت درصد اختلاف سود مشمول ماليات ابرازي و قطعي در شركت

. هايي كه فاقد معيار هاي مزبور هستند، وجود نداردشركتي را دارا هستند، با گروه شركت

اليات ها، درصد اختلاف بين سود مشمول ماين در حالي بود كه در هر دو گروه شركت

. ابرازي و قطعي معنادار بوده است

به تبيين رابطه بين شفافيت گزارشگري مالي با ) 1390(عرب مازار و همكاران 

نتايج تحقيق آنها بيانگر وجود يك رابطه مثبت بين . گزارشگري مالياتي در ايران پرداختند

صورت تهيه به طوري كه در ؛گزارشگري مالياتي و شفافيت گزارشگري مالي بوده است

گزارشگري مالياتي به ضميمه گزارشگري مالي، شفافيت گزارشگري مالي تا حدود زيادي 

.مين خواهد شدأت

روش تحقيق
اين تحقيق از نوع همبستگي با استفاده از اطلاعات تاريخي به صورت پس رويدادي 

انل داده و ها به صورت پداده هاي واقعي شركت. يعني با استفاده از اطلاعات گذشته است

. شركت مورد بررسي قرار گرفته است- سال

گيريجامعه آماري، نمونه و روش نمونه
هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار شركتةجامعه آماري اين تحقيق را كلي

گيري در اين تحقيق، روش نمونه. دهدتشكيل مي1389تا 1381هاي تهران در طي سال

از نمونه آماري ،اندهايي كه داراي شرايط زير نبودهو شركتباشدحذفي سيستماتيك مي

:اندكنار گذاشته شده

.در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باشند1380هايي كه تا پايان سال شركت. 1

گري مالي به دليل متفاوت بودن ماهيت گذاري و واسطههاي سرمايهشركتةزمردر. 2

.دنته باشفعاليت آنها قرار نگرف
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.اسفندماه باشد و در دوره مذكور تغيير سال مالي نداده باشند29سال مالي آنها منتهي به . 3

هاي مورد بررسي در چهارماهه پايان سال سهام آنها حداقل يك بار مورد در تمامي سال. 4

.معامله قرار گرفته باشد تا بتوان قيمت بازار هر سهم را در پايان سال به دست آورد

.اطلاعات مورد نياز جهت انجام اين تحقيق در مورد آنها وجود داشته باشد. 5

.شركت جهت استفاده در اين تحقيق انتخاب شدند75با توجه به شرايط فوق 

هاي تحقيقفرضيه
:فرضيه به شرح ذيل عنوان و ارائه شده است8با توجه به مباني نظري ياد شده، 

.معناداري وجود داردةنرخ موثر ماليات رابطبين اندازه شركت و : 1فرضيه

.معناداري وجود داردةبين نسبت اهرم مالي و نرخ موثر ماليات رابط: 2فرضيه

.معناداري وجود داردةبين فرصت رشد شركت و نرخ موثر ماليات رابط: 3فرضيه

عناداري مةگذاري در موجودي كالا و نرخ موثر ماليات رابطت سرمايهبين شد: 4فرضيه

.وجود دارد

معناداري ةثر ماليات رابطؤهاي ثابت و نرخ مگذاري در داراييبين شدت سرمايه: 5فرضيه

.وجود دارد

.معناداري وجود داردةبين عمر شركت و نرخ موثر ماليات رابط: 6فرضيه

.معناداري وجود داردةبين نوع صنعت و نرخ موثر ماليات رابط: 7فرضيه

.معناداري وجود داردةثر ماليات رابطؤدرصد مالكيت نهادي و نرخ مبين: 8فرضيه

الگو و متغيرهاي پژوهش
رگرسيون خطي چندگانه و) 1(الگوي مورد استفاده در اين پژوهش، الگوي شماره 

:به شرح زير است

)1(
ETRi,t = α0 + β1SIZEi,t + β2LEVERAGEi,t + β3 OPPORTUNITYi.t + 

β4 INVINTi,t + β5 CINTi,t + β6 LIFEi,t + β7 INDUSTRYi,t + 
β8 INSTOWNERi,t + β9 ROAi,t + β10 OLi,t + εi,t
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:كه در اين الگو

ETRi,t :ثر مالياتي شركت ؤنرخ مi در سالtدر تحقيقات . و متغير وابسته تحقيق مي باشد

ي براي سنجش ثر مالياتي به عنوان معيارؤصورت گرفته پيرامون مديريت ماليات از نرخ م

محاسبه نرخ موثر مالياتي فراوان ةنحوةبحث دربار. مديريت ماليات استفاده شده است

گيرد كه ارقام مختلفي را مي توان در صورت و مخرج اين مباحث از آنجا نشات مي. است

رقم مورد استفاده در صورت كسر به طور معمول هزينه ماليات . كسر مورد استفاده قرار داد

اما در كشورهايي كه هزينه ماليات معوق در . باشدگونه تعديلي ميبدون هيچابرازي

شود، صورت كسر را از بابت هزينه ماليات معوق تعديل هاي مالي ظاهر ميصورت

هاي مختلفي شامل فروش شركت، سود عملياتي، سود خالص محققان از رقم. نمايندمي

مشمول ماليات در مخرج كسر استفاده قبل از ماليات، جريان نقد عملياتي و درآمد

معتقدند استفاده از درآمد مشمول ماليات در مخرج ) 1997(گوپتا و نيوبري . اندنموده

در . باشدهاي مالياتي خنثي شود، از اين رو معيار مناسبي نميشود اثرات معافيتموجب مي

خ موثر مالياتي از طريق نر) 1998(و كيم و ليمپافايوم ) 1983(اينجا به پيروي از زيمرمن 

.تقسيم هزينه ماليات ابرازي بر سود عملياتي محاسبه شده است

SIZEi,t :شركتةبيانگر اندازi در سالt مي باشد كه از طريق لگاريتم طبيعي ارزش بازار

.شركت به دست مي آيد

LEVERAGEi,t : اهرم مالي شركتi در سالtباشد كه از طريق تقسيم مجموع بدهيمي

.شودها حاصل ميشركت به كل دارايي

OPPORTUNITYi.t :فرصت رشد شركت دهندةنشانi در سالtباشد كه به وسيله مي

:آيدتوبين به ترتيب زير به دست ميQنسبت 
Tobin’s-Q = (Debts+MV)/Assets 

ارزش Assetsارزش بازار سهام و MV،هاارزش دفتري بدهيDebts،كه در آن

.باشدهاي شركت ميراييال ددفتري ك
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INVINTi,t :گذاري در موجودي كالا براي شركت شدت سرمايهi در سالtباشد كه از مي

.شودها حاصل ميطريق تقسيم ميزان موجودي كالا بر كل دارايي

CINTi,t :هاي ثابت براي شركت گذاري در داراييبيانگر شدت سرمايهi در سالtباشد مي

.آيدها به دست ميهاي ثابت به مجموع داراييمجموع داراييكه از تقسيم 

LIFEi,t : سابقه شركتi در سالtباشددهد كه لگاريتم طبيعي عمر شركت مينشان مي.

INDUSTRYi,t :باشد كه به صورت يك متغير مجازي سنجيده شده بيانگر نوع صنعت مي

و در 1عدد ،ول به فعاليت باشددر صنعت شيميايي مشغtدر سال iاست و چنانچه شركت 

.گيردغير اين صورت عدد صفر مي

INSTOWNERi,t : درصد سهام شركتi در سالtرا نشان ميلك دهد كه در تم

.باشدسهامداران نهادي مي

ROAi,t :هاي شركت بيانگر بازده داراييi در سالtتوان مي. باشدو متغير كنترلي اول مي

زيرا ؛سودآوري يك شركت بر نرخ موثر مالياتي آن اثرگذار باشدچنين انتظار داشت كه 

از اين رو، . قاعدتاٌ هزينه ماليات بيشتري خواهد داشت،هر چه سود يك شركت بيشتر باشد

.هاي مورد بررسي كنترل شده استها، عملكرد شركتبا استفاده از نرخ بازده دارايي

OLi,t :باشد و چنانچه شركت مييك متغير مجازي و متغير كنترلي دومi در سالt زيان

گاهي اوقات مشاهده . گيردو در غير اين صورت عدد صفر مي1عدد ،عملياتي داشته باشد

ليكن هيچ گونه مالياتي پرداخت ،كنندها علي رغم اينكه سود گزارش ميشود شركتمي

اصولا سودي وجود اما گاهي اوقات عدم پرداخت ماليات به اين دليل است كه. كنندنمي

.جهت شناسايي و كنترل اثر مزبور از اين متغير استفاده شده است،از اين رو. نداشته است

هاي پژوهشيافته
آمار توصيفي

در ابتدا و قبل از برازش الگوي مورد استفاده تحقيق، آمار توصيفي مربوط به 

آمار توصيفي مربوط به نرخ چنانچه به. ارائه شده است) 1(متغيرهاي الگو در جدول شماره 



شناسايي و تبيين عوامل مؤثر بر مديريت ماليات/102

به عنوان مثال، حداقل . توجه شود، نكات ظريفي مشخص مي شود) ETR(ثر مالياتي ؤم

ده مي باشد كه بيانگر اين است كه علي رغم اينكه شركت زيان) -21/0(ثر مالياتي ؤنرخ م

93/1اي از بابت ماليات متحمل شده است، يا حداكثر اين نرخ باز هم هزينه،بوده است

ةدهد برخي اوقات شركت حدود دو برابر سود عملياتي خود، هزينباشد كه نشان ميمي

است، اين در حالي است % 11ميانگين نرخ مزبور تقريبا ،همچنين. شودل ميماليات متحم

% 5/22معادل % 10هاي پذيرفته شده در بورس با اعمال معافيت كه نرخ مالياتي شركت

و ) INVINT(گذاري در موجودي كالا ت سرمايهوط به متغيرهاي شدميانگين مرب. باشدمي

ت سرمايه گذاري در دارايي هاي ثابت شد)CINT ( حاكي از آن است كه دو متغير مزبور

دهند كه اهميت ها را تشكيل ميهاي شركتبه طور متوسط بيش از نيمي از ساختار دارايي

،به ساير متغيرها نيز حاكي از تنوع و همچنينآمار توصيفي مربوط . دو متغير را مي رساند

ت داده هاي پژوهش استصح.
آمار توصيفي متغيرها. 1جدول شماره 

حداقلحداكثرانحراف معيارميانگيننام متغير
ETR109/0109/093/121/0 -
SIZE51/11656/036/1392/9

LEVERAGE657/016/036/1168/0
OPPORTUNITY84/145/18/11564/0

INVINT243/0137/0813/000/0
CINT265/0177/0888/000/0
LIFE51/150/175/1903/0

INDUSTRY16/0367/0100/0
INSTOWNER44/4851/4250/9800/0

ROA151/0134/0613/0312/0 -
OL04/0206/010
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وط به متغيرهاي پژوهش ارائه شده عامل تورم واريانس و تلورانس مرب3در جدول 

5همانگونه كه در جدول مزبور مشخص است كليه عوامل تورم واريانس كمتر از . است

.مي باشد كه اين امر حاكي از عدم وجود همخطي شديد بين متغيرهاي پژوهش مي باشد

نتايج حاصل از بررسي همخطي بين متغيرها. 3جدول شماره 

متغير

SIZE

LEV
ER

O
PPO

R

IN
V
IN

T

C
IN

T

LIFE

IN
D
U
S

IN
STW

R
O
A

O
L

VIF21/167/127/231/121/119/123/127/139/331/1

TOLERANCE82/59/44/75/82/84/80/78/29/76/

در . مانايي متغيرهاي پژوهش مورد بررسي قرار گرفته است4در جدول شماره 

فولر تعميم يافته فولر و ديكيون ديكيهايي همچهاي سري زماني معمولا از آزمونداده

توان هاي پانل نميدر مورد داده،با اين حال. شودبراي بررسي مانايي متغيرها استفاده مي

هايي استفاده نمود، بلكه لازم است به نحوي براي بررسي مانايي متغيرها از چنين آزمون

. از آزمون هادري استفاده شودبراي اين منظور بايد . مانايي جمعي متغيرها آزمون شود

مربوط به متغيرهاي پژوهش بيانگر مانايي متغيرهاي تحقيق zسطح معناداري و آماره 

.باشدمي
آزمون هادري تك تك متغيرهاي پژوهش. 4جدول شماره 

متغير

ETR

SIZE

LEV
ER

O
PPO

R

IN
V
IN

T

C
IN

T

LIFE

IN
STW

R
O
A

00/000/000/000/000/000/000/000/000/0سطح معناداري

z01/972/738/1072/954/1088/1014/1533/1070/8آماره 

23هاي تركيبي و پانل از آزمون چاولازم به ذكر است براي انتخاب بين روش داده

باشد،مي011/0حاصل از اين آزمون ه به اينكه سطح معناداريِبا توج. استفاده شده است
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روش اثرات هاي پانل خود داراي دوروش داده. شودانل استفاده ميهاي پروش دادهاز

24باشد كه براي انتخاب بين اين دو روش از آزمون هاسمنثابت و اثرات تصادفي مي

201/0از آنجا كه سطح معناداري به دست آمده از اين آزمون برابر با . شوداستفاده مي

.شودباشد، روش اثرات تصادفي پذيرفته ميمي

هانتايج آزمون فرضيه
بر طبق . نتايج حاصل از برازش الگوي رگرسيوني ارائه شده است5در جدول شماره 

فرضيه اول پيش بيني شد رابطه معناداري بين اندازه شركت و نرخ موثر مالياتي وجود داشته 

و سطح معناداري مربوط tمشخص است، آماره ) 5(همانگونه كه در جدول شماره . باشد

توان در سطح از اين رو، مي. باشدمي006/0و -757/2به ترتيب ) SIZE(ه متغير اندازهب

منفي و معنادار بين اندازه شركت و نرخ موثر مالياتي ةادعا نمود كه رابط% 99اطمينان 

هاي بزرگتر بيشتر به مديريت اين نتيجه حاكي از آن است كه در ايران شركت. وجود دارد

ةنتيج. ورند يا اينكه امكانات بيشتري براي انجام اين امر در اختيار دارندآماليات روي مي

و ريچاردسون و ) 200.3(، دراشيد و ژانگ )1998(اين فرضيه با تحقيقات كيم و ليمپافايوم 

و ) 1989(، رونن و آهاروني ) 1983(اما با تحقيقات زيمرمن ؛سازگار است) 2007(لانيس 

سياسي در ةهزينةدر واقع بر طبق اين نتيجه، فرضي. تضاد استدر) 1993(امر و همكاران 

باشد كشورهاي آسيايي از جمله ايران كاربرد ندارد و نتايج مويد تئوري قدرت سياسي مي

.كه در بخش مباني نظري شرح داده شد

بيني شد رابطه منفي و معناداري بين نسبت بدهي و نرخ موثر بر طبق فرضيه دوم پيش

و سطح tمشخص است، آماره 5همانگونه كه در جدول شماره . برقرار باشدمالياتي 

اين . باشدمي003/0و 934/2به ترتيب ) LEVERAGE(معناداري مربوط به متغير بدهي

مي باشد، ليكن به % 99معنادار در سطح اطمينان ةيد وجود رابطؤرغم اينكه منتيجه علي

اين نتيجه را مي توان به . مباني نظري در تضاد استباشد كه با لحاظ نوع رابطه مثبت مي

اي ها در مورد سياست بدهي خود رويهچنانچه شركت. ها ربط دادساختار بدهي شركت



1392/105بهار / 12ش/ مچهارسال / مجلة دانش حسابداري

شوند و از اين رو بدهي نقش خود را به جسورانه اتخاذ كنند، با هزينه بهره كمي مواجه مي

) 1388(ج تحقيق ايزدي نيا و رساييان اين نتيجه با نتاي. دهدعنوان سپر مالياتي از دست مي

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق اي را بين هزينه ماليات و ساختار سرمايه شركتكه رابطه

.بهادار تهران مشاهده ننمودند، در تطابق است
نتايج حاصل از برازش الگو. 5جدول شماره 

سطح معناداريtآماره خطاي استانداردضرايبنام متغير

670/0- 053/042/0- 023/0ار ثابتمقد

SIZE47/4 -62/1757/2 -006/0

LEVERAGE093/0031/0934/2003/0

OPPORTUNITY002/0 -004/0592/0 -553/0

INVINT067/0032/0049/2040/0

CINT051/0024/0068/2039/0

LIFE031/0027/0117/1264/0

INDUSTRY050/ -011/0428/4 -000/0

INSTOWNER0004/0-0001/0410/3 -000/0

ROA250/0054/0638/4000/0

OL095/0 -022/0289/4 -000/0

R268/1واتسوندوربين133/0تعديل شده

)011/0(62/19آزمون چاو)201/0(22/12آزمون هاسمن

و نرخ ) OPPORTUNITY(فرضيه سوم رابطه معنادار بين فرصت هاي رشد شركت 

و سطح معناداري مربوط به اين متغير در جدول شمارهtآماره . بيني نمودثر مالياتي پيشؤم

معنادار بين دو متغير ةباشد كه حاكي از عدم وجود رابطمي553/0و -592/0به ترتيب 2

tآماره . نمايدبا اين حال، علامت منفي حاصله با مباني نظري مطابقت مي. باشدمذكور مي

گذاري در و شدت سرمايه) INVINT(دو متغير شدت سرمايه گذاري در موجودي كالا 

نگر آن است كه بين بياباشد، كه مي068/2و 049/2به ترتيب ) CINT(هاي ثابت دارايي
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حاكم % 95مثبت و معنادار در سطح اطمينان ةدو متغير ذكر شده با نرخ موثر ماليات رابط

ثر ماليات مطابق با ؤو نرخ مگذاري در موجودي كالاسرمايهرابطه بين شدت. باشدمي

ثر ؤهاي ثابت با نرخ مگذاري در داراييانتظار است اما رابطه مثبت بين شدت سرمايه

ها ارتباط توان به نوع بازدهي دارايياين نتيجه را نيز مي. باشدماليات برخلاف انتظار مي

اين بازدهي به شكل . نمايندي بيشتري را ايجاد ميهاي بلندمدت بازدهمعمولا دارايي. داد

ها از هزينه استهلاك ناشي از اين چنانچه سود حاصله از اين دارايي. شودسود متبلور مي

در نهايت به ماليات بيشتر منجر مي شود كه نرخ موثر ماليات را ،ها بيشتر باشددارايي

.دهدافزايش مي

و نرخ موثر مالياتي پيش بيني )  LIFE(عمر شركت فرضيه ششم رابطه اي معنادار بين 

باشد كه نشان مي117/1به دست آمده براي متغير عمر شركت برابر با tآماره . نمود

ق با فرضيه بمطا. دهد بين متغير مزبور و نرخ موثر مالياتي رابطه معناداري وجود نداردمي

وثرماليات رابطه معناداري و نرخ م) INDUSTRY(رفت بين نوع صنعت هفتم انتظار مي

و - 428/4و سطح معناداري مربوط به متغير نوع صنعت به ترتيب tآماره . وجود داشنه باشد

.باشدمي% 99حاكي از تاثير نوع صنعت بر نرخ موثر مالياتي در سطح اطمينان 000/0

در نهايت، فرضيه هشتم تحقيق رابطه معناداري را بين درصد مالكيت نهادي 

)INSTOWNER (آماره . بيني نمودو نرخ موثر ماليات پيشt و سطح معناداري مربوط به

دهد كه اين نتايج نشان مي. باشدمي000/0و -410/3متغير مالكيت نهادي به ترتيب 

بر جاي % 99ثر مالياتي در سطح اطمينان ؤمالكيت نهادي تاثيري معكوس بر نرخ م

باشد، مالكان نهادي در ماليات فعاليتي ارزش زا ميدر واقع از آنجا كه مديريت. گذاردمي

راستاي بهبود عملكرد و افزايش ارزش شركت به مديريت ماليات رغبت دارند و 

.دنگيردر پيش مييترهاي مالياتي متهورانههاي با مالكيت نهادي بيشتر سياستشركت
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گيري بحث و نتيجه
شود و در صورت سود و زيان ظاهر ميهايي است كههزينه ماليات از جمله هزينه

اين . دهدبخشي عمده از درآمد يك واحد اقتصادي را به خود اختصاص ميمعمولاً

در اين راستا با در نظر . پژوهش به دنبال تبيين عوامل تاثيرگذار بر مديريت اين هزينه بود

هاي ي ويژگيثر مالياتي به عنوان نمادي از مديريت ماليات، اثرات برخؤگرفتن نرخ م

نتايج . خاص شركت، نوع صنعت و مالكيت نهادي بر نرخ مزبور مورد بررسي قرار گرفت

اين . ثير قرار مي دهدأشركت به طور منفي نرخ مزبور را تحت تةاندازكه حاكي از آن بود 

هاي كوچك به مديريت ماليات هاي بزرگتر بيشتر از شركتبدين معني است كه شركت

گذاري در موجودي كالا و ت سرمايهبين نسبت بدهي، شد،همچنين. روي مي آورند

با . هاي ثابت با نرخ موثر ماليات رابطه مثبت مشاهده شدشدت سرمايه گذاري در دارايي

. اي مشاهده نشدهاي رشد و عمر شركت با نرخ موثر ماليات رابطهاين حال، بين فرصت

. ر نرخ موثر ماليات اثري معنادار بر جاي گذاردنتايج نشان داد كه نوع صنعت نيز مي تواند ب

تاثيرگذاري مالكيت نهادي بر نرخ موثر مالياتي بيانگر اين ةنحوةهاي پژوهش درباريافته

كنند و نرخ است كه مالكان نهادي در فرآيند مديريت ماليات نقشي فعال و متهورانه ايفا مي

.دهنديثير قرار مأثر مالياتي را به طور منفي تحت تؤم

ثير قرار گيرد و سود خالص أشود سود خالص شركت تحت تماليات موجب ميةهزين

هاي گذاران و افراد استفاده كننده از صورتاز جمله مواردي است كه مورد تاكيد سرمايه

،همچنين. شود افراد مزبور نتايج اين تحقيق را مدنظر قرار دهندپيشنهاد مي.باشدمالي مي

گذاران و مقامات مالياتي در تصميمات ياتي از جمله مواردي است كه قانوننرخ موثر مال

ثر بر نرخ مذكور در اين تحقيق شناسايي و ؤبرخي عوامل م. كنندخود از آن استفاده مي

شود در اتخاذ تصميمات به اين عوامل توجه كافي  به افراد فوق پيشنهاد مي. تببين شد

هايي كه در راستاي رسيدن به نرخ مطلوب مالياتي در افزون براين، شركت. مبذول دارند

باشند، از كنند و در پي مديريت ماليات ميگذاري ميهاي ماليات كاه سرمايهطرح

گردد حسابرسان و پيشنهاد مي،از اين رو. پيچيدگي مالياتي بيشتري برخوردار مي شوند
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يج اين پژوهش بر مديريت هاي خود به عواملي كه طبق نتامميزين مالياتي در رسيدگي

.گذارند، توجه لازم را داشته باشندماليات اثر مي

هايي وجود در انجام اين تحقيق همانند بسياري از تحقيقات تجربي، محدوديت

ثر ماليات از هزينه ماليات ابرازي استفاده ؤدر اين تحقيق جهت سنجش نرخ م. داشت

ها مورد پذيرش هزينه ماليات ابرازي شركتاين در حالي است كه در اكثر موارد، . گرديد

ها اخنلاف وجود گيرد و بين هزينه ماليات قطعي و ابرازي شركتمقامات مالياتي قرار نمي

گذاري در اين تحقيق افزون بر اين ديدگاه مالكان نهادي از لحاظ افق زماني سرمايه. دارد

.در نظر گرفته نشده است
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